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신한금융투자 주식회사

신한금융투자 신한 인버스 Russell 2000 상장지수증권 제55호            1,000,000증권

신한금융투자 신한 인버스 Russell 2000 상장지수증권 제55호                    100억원

1. 증권신고의 효력발생일 : 2020년 11월 25일

2. 모집가액  : 금 10,000,000,000 원

3. 청약기간  : 2020년 11월 25일

4. 납입기일 : 2020년 11월 25일

5. 증권신고서 및 투자설명서의 열람장소

  가. 증권신고서 : 전자문서: 금융위(금감원) 전자공시시스템 → http://dart.fss.or.kr

  나. 일괄신고 추가서류 : 해당사항 없음.

  다. 투자설명 : 전자문서: 금융위(금감원) 전자공시시스템 → http://dart.fss.or.kr

6. 안정조작 또는 시장조성에 관한 사항

해당사항 없음.

이 투자설명서에 대한 증권신고의 효력발생은 정부가 증권신고서의 기재

사항이 진실 또는 정확하다는 것을 인정하거나 이 증권의 가치를 보증 또

는 승인한 것이 아니며, 이 투자설명서의 기재사항은 청약일 전에 정정될 

수 있음을 유의하시기 바랍니다.

신한금융투자 주식회사



【 본    문 】

【 투자결정시 유의사항 】

1.투자판단시 일괄신고추가서류, 투자설명서를 반드시 참고하시

기 바랍니다.

2. 금융투자상품의 특성상 투자원금의 손실이 있을 수 있으며 예

금자보호 대상이 아닌 점을 숙지하고 투자하시기 바랍니다.

3. 약정 수익을 받지 못하거나 상품에 따라서는 원금손실이 발생

될 수 있는 복잡한 구조이므로 관련 투자 위험요소를 충분히 이해

하고 투자하시기 바랍니다.

4. 기초지수에 연계하여 증권의 수익률이 결정되므로 투자결정시 

기초지수의 성격 및 과거 가격 추이등을 충분히 감안하시기 바랍

니다. 

5. 기초자산의 가격에 연계하여 증권의 수익률이 결정되므로 투자

결정시 기초자산의 성격 및 과거 가격 추이, 기초자산 관련 경영환

경 변화등에 따른 권리변경 가능성 등을 충분히 숙지하고 투자하

시기 바랍니다. 기초자산이 신용위험인 경우 신용사건 발생여부에

 따라 수익률이 결정되므로 신용사건 발생에 영향을 미칠 수 있는 

다양한 요소를 충분히 숙지하고 투자하시기 바랍니다.

6. 발행인의 신용상태에 따라 투자원금이 보호되지 않을 수 있는 

신용위험이 있으므로 발행인의 재무현황 및 신용등급등을 파악하

고 투자결정을 하시기 바랍니다.

7. 투자금은 법적으로 별도 예치의무가 없기 때문에 발행인의 고

유재산과 분리되어 보호되지 않는다는 점을 충분히 이해하고 투자

하여야 합니다.
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8. 본 ETN은 특정 단위 이상으로만 중도상환이 가능합니다. 그러

므로 대부분의 일반투자자는 유통시장에서 주식과 같은 방식으로

만 거래하실 수 있으며, 본문에 나오는 일부 내용(중도상환 등)은 

거래소를 통해 거래하는 일반투자자의 투자방식과는 무관할 수 있

습니다.

9. 만기 전 투자금 회수를 위하여 발행인에게 중도상환 요청시 상

환비용이 크게 발생하여 투자자에게 지급되는 금액은 원금에 미달

할 수 있으므로, 중도상환절차 및 상환가격 결정방법 등을 반드시 

확인하시기 바랍니다.

10. 발행회사는 동 상장지수증권에 대한 조기상환 또는 조기청산

을 결정할 수 있으며 이는 사전 고지없이 실행될 수 있습니다. 이 

때 상환금액에 따라 투자자는 예상치 못한 커다란 손실을 입게 될 

수 있으며 경우에 따라서는 원금 전체의 손실을 입게 될 수 있음을

 유의하시기 바랍니다.

11. 본 서류는 본 증권 발행일 현재 기준 관련 법령 및 규정에 따

라 작성되었습니다. 추후 관련 법령 및 규정이 개정되거나 관련 기

관에서 달리 정하는 경우 등에는 본 서류의 내용과 해당 개정 내용

 등이 상이할 수 있음을 유의하시기 바랍니다.

[ 모집 또는 매출의 개요 ]

[종목명 : 신한금융투자 신한 인버스 Russell 2000 상장지수증권 제55호 ]

※ 본 증권은 원금비보장형이며, 예금자보호법에 의한 보호대상이 아님을 알려드

리오니 투자에 유의하시기 바랍니다.

Ⅰ. 모집 또는 매출에 관한 일반사항

1. 공모개요
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(1) 용어의 정의

항목 내용

1) 거래소 각 기초자산과 관련된 아래 각 거래소

- Russell 2000: CBOE, NYSE, NYSE American, NASDAQ, ARCA 또는 그 승계기관

2) 관련거래소 각 기초자산과 관련된 주식 등이 거래되는 아래 각 거래소

- Russell 2000: CBOE, NYSE, NYSE American, NASDAQ, ARCA 또는 그 승계기관

3) 예정거래일 거래소 및 관련거래소가 모두 정규개장시간 동안 개장하기로 예정된 날

4) 거래소영업일 거래소 및 관련거래소가 정규거래시간 개장하여 거래소가 모두 공식적으로 해당일의 종가

를 발표한 날

5) 영업일 공휴일이 아닌 날로서 대한민국의 은행들이 정상적으로 업무(외환거래 포함)를 수행하는 날

6) 기초자산 산출기관 기초자산이 지수인 경우 기초자산 가격을 산출하는 아래 각 기관

FTSE Russell.

7) 계산대리인 발행인인 신한금융투자 주식회사

8) 교란일 예정거래일 중 거래소 또는 관련거래소가 개장하지 못하거나 시장교란사유가 발생한 날

9) 시장교란사유 거래소, 관련거래소, 한국거래소 또는 그 승계기관이 정규거래시간동안 개장하지 못한 경우 또는

 본 증권과 관련하여 아래의 상황이 발생한 경우

ⅰ) 거래장애(Trading Disruption) : 정규거래시간 종료시간 직전 1시간 동안에 거래소 또는 관련 

거래소에서 기초자산(기초자산이 지수인 경우에는 지수의 20% 이상을 구성하는 증권)의 

거래가 중단 또는 중지되거나(상한가,하한가 또는 기타 이에 준하는 사유를 포함), 기초자

산과 관련된 선물 또는 옵션 등의 거래가 중단 또는 중지되는 경우로서 발행인이 중요하다고

 판단하는 경우

ⅱ) 거래소장애(Exchange Disruption) : 정규거래시간 종료시간 직전 1시간 동안에 시장참여자들

이 거래소에서 기초자산(기초자산이 지수인 경우에는 지수의 20% 이상을 구성하는 증권)

을 거래하거나 그 시장가격을 얻는 것 또는 관련 거래소에서 기초자산과 관련된 선물 또

는 옵션 등을 거래하거나 그 시장가격을 얻는 것이 제한 또는 사실상 불가능한 경우로서 발

행인이 중요하다고 판단하는 경우

ⅲ) 조기폐장(Early Closure) : 거래소 또는 관련거래소가 거래소 영업일에 실제 폐장시간과 정규

거래시간 종료시 거래 체결을 위한 호가제출마감 시간 중 먼저 도래하는 시간의 1시간 이전까지 

폐장시간을 공표하지 아니한채 예정폐장시간 이전에 폐장한 경우

iv) 그 밖에 기초자산과 관련하여 발행인이 본 증권의 조건을 변경 및 결정하는 것이 요청되는 상

관례상 합리적인 사유가 발생 또는 존재하는 경우

10) 종가 거래소 또는 기초자산 산출기관이 정규거래시간 종료시간에 발표하는 기초자산의 최종가격

11) 예정폐장시간 거래소 또는 관련 거래소가 예정거래일에 해당 거래소 또는 관련 거래소의 정규거래시간을 종료

하기로 예정한 시간

12) 발행가액 최초 발행시의 1증권당 지표가치로 해당 상품의 만기까지 불변

13) 지표가치금액 총액 개념으로, ETF의 순자산가치(NAV)와 유사

기초지수가격에서 제비용 만큼 차감한 가격.

14) 일일 지표가치

(IV:Indicative Value)

지표가치(iV)(T) = 지표가치(iV)(T-1) X (기초지수종가(T)/기초지수종가(T-1)) X (원달러환율종가

(T)/원달러환율종가(T-1)) - 총보수

*지표가치(iV)(T): 한국거래소 영업일 T일에 한국예탁결제원이 산출한 지표가치로서 한국거래소 

영업일 (T+1)일 오전에 고시되는 지표가치

*지표가치(iV)(T-1): 한국거래소 영업일 (T-1)일에 산출한 지표가치로서 한국거래소 영업일 T일 

오전에 고시되는 지표가치

*원달러환율종가(T): 외국환중개소에서 확인되는 한국거래소 영업일 T일의 원달러환율 종가
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항목 내용

- ETN 1증권당 실질 가치

- 발행일 기준가로부터 일일 기초지수 변화율, 일할 계산된 총보수, 분배금 등을 누적하여 산출. 

매 영업일 장종료 후 1회 산출.

- 상장지수증권의 환매기준가로 활용.

- 한국예탁결제원 산출.

● 기초지수종가 산출시점은 ETN이 거래되는 한국거래소 종가 산출 시점과 다를 수 있어 시차로 

인한 차이가 발생할 수 있습니다. 장중 매매시 시장가격의 프리미엄/디스카운트는 실시간 지표가

치와의 괴리율로 판단하여야 합니다. 

15) 실시간 지표가치

(iiV: Intraday Indicative 

Value)

실시간지표가치(iiV) = 지표가치(iV)(T-1) X (실시간 기초지수 종가(T)/기초지수 종가(T-1)) X (실

시간원달러환율(T)/원달러환율종가(T-1))

*실시간기초지수(T): 한국거래소 영업일 T일 장중에 실시간으로 산출된 기초지수 값

*실시간원달러환율(T): 한국거래소 영업일 T일 장중에 실시간으로 산출된 원달러환율 현재가

*기초지수 종가(T-1): 한국거래소 영업일 (T-1)일에 확인되는 가장 최근 지수거래소 영업일의 기

초지수 종가

- ETN 1증권당 장중 실질가치. 전일 지표가치에 당일 장중 기초지수 변화율을 반영하여 산출. 기

초지수 산출주기와 동일하게 하되 최대 15초 이내로 설정.

- 장중 매매시 시장가격의 프리미엄/디스카운트 판단 기준으로 활용.

- 코스콤 산출. 

- 기초지수 산출/송출 오류, 일시적 중단 등으로 실시간 지표가치가 제공되지 않거나 지연, 산출 

오류가 발생할 수 있습니다.

● 본 증권의 지표가치는 기초지수인 Russell 2000 Daily Short Index(으)로 산출됩니다.

● 이 기초지수는 미국 시장(본장)에서 거래되는 주식 등의 실시간 가격을 반영하여 산출된 현물

지수로 한국 시장 거래시간 동안에는 지수가 산출되지 않습니다.

● 따라서 9시부터 15시 30분까지 실시간 기초지수는 기초지수 종가와 같고, 환율 변동분만이 반

영되어 실시간원달러환율의 움직임에 따라 실시간 지표가치 값이 연동됩니다.

● Russell 2000의 실시간 가격 확인 웹사이트: 

https://www.ftserussell.com/products/indices/russell-us

● Russell 2000 Daily Short Index의 실시간 지수값 확인 웹사이트:

https://www.ftserussell.com/products/russell-index-values

16) 괴리율 - 본 증권의 시장가격과 지표가치의 차이를 나타내는 지표로서 세부 산식은 아래와 같습니다.

   괴리율(%) = (시장가격 - 지표가치)/지표가치 x 100 

17) 분배금 - 기초자산에 포함되어있는 주식, 현금에서 발생하는 배당등의 배당수익을 증권사의 판단에 따

라 지급기준일을 기준으로 수익자에게 분배하는 금액.

- 지급 방식에 따라 ETF방식, 주식방식, 총수익(재투자) 방식 존재.

- 자세한 내용은 'II.증권의 주요 권리내용 - 3.권리의 내용 - (4) 분배금 결제방법 과 절차'

 부분을 참고하시기 바랍니다.

(2) 시장참가자 별 역할

구분 주요 역할

발행사 ETN 발행 주체

유동성공급자(LP) 시장에서 호가제공 의무 이행 등 유동성공급자 역할 수행

일반사무관리회사 발행사를 대신하여 ETN 사무처리 업무수행.(IV계산, ETN 환매 정산 

금액 산출)
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지수산출기관 ETN상품의 기초지수를 산출하는 기관.

iiV산출기관 증권사 홈페이지 및 HTS를 통하여 제공되는 iiV를 산출하는 기관

투자자 ETN 매매(개인 및 법인투자자)

(3) 모집 또는 매출의 개요

항목 내용

증권의 종류 신한금융투자 신한 인버스 Russell 2000 상장지수증권 제55호

기초지수 종류 Russell 2000 Daily Short Index

모집(매출)총액 10,000,000,000원(예정)

1증권당 발행가액 10,000원 

발행 수량 1,000,000주

청약일(기간) 2020년 11월 25일

납입일 2020년 11월 25일

발행일 2020년 11월 25일

예탁기관 한국예탁결제원

증권의 상장여부 상장

최종거래일 및 

만기상환금액 결정일

2025년 10월 20일(월) (예정)

만기일 2025년 10월 22일(수) (예정)

지급일 2025년 10월 24일(금) (예정)

만기시, 중도상환 시 

결제방법

현금결제 

환헤지 여부 환노출(100%)

기초지수를 구성하는 종목들은 100% 환노출를 통하여 USD 기준 가치에 상응하는 KRW 

기준으로 환산되어 발표되므로 ETN의 지표가치 등은 원달러 환율에 따라 변동할 수 있습

니다.

분배금 지급여부 지급(재투자).

지급방식 해당사항 없음.

분배금지급 기준일 해당사항 없음.

분배금지급일 해당사항 없음.

기타 유의사항 ① 발행인이 지급일에 지급의무을 이행하지 않을 경우 해당 지급액에 대한 지급일 다음날

부터 실제 지급일까지의 경과기간에 대하여 연체이자율 연6%(상법 제54조에 따른 상사

법정이율)를 적용하여 연체이자를 지급함. 단, 지급일이 영업일이 아닌 경우에는 그 후 

최초로 도래하는 영업일이 지급일이 되며, 이러한 지급연기에 관하여는 추가적으로 이자 

및 기타 지급금을 가산하지 않음

② 만기 가격결정일이 그 초일로부터 소급하여 15일 이전에 휴장일 또는 거래정지일로 

확정되는 경우 휴장일 또는 거래정지일에 해당하는 만기 가격결정일을 그 이전의 매매거

래일로 순차적으로 앞당긴다.

③ 중도상환 가격결정일 및 만기 가격결정일에 시장붕괴 및 교란사유가 발생하거나 위 ②

에 해당하지 않는 경우로 인하여 만기 가격 산정이 불능한 경우 해당하는 각각의 결정일
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항목 내용

을 그 이후의 매매거래일로 순연한다.

④ 최종거래일은 만기 가격결정일로 조정하고, 조정된 최종거래일(T일)을 기준으로 만기

일은 T+2거래일, 지급일은 T+4거래일로 조정한다. 이러한 지급의 연기에 따른 연체이자 

적용은 하지 아니한다.

⑤ 만기 가격결정일 지연사유가 연속된 8예정거래일 이상 해소되지 아니하거나 기타 비

정상적인 시장에 따른 조기상환 및 권리내용의 조정에 관한 내용은 "Ⅱ.증권의 주요 권

리내용 - 4. 권리내용의 변경 및 결제불이행에 관한 사항 " 에 기재되어 있음

⑥ 증권의 상장 관련

상장거래소 명칭: 한국거래소

상장예정일: 2020년 12월 2일

상장예비심사결과: 본 증권은 한국거래소의 유가증권시장에 상장을 목적으로 공모하는 

것으로 상장예비심사신청서를 제출하여 한국거래소 유가증권시장본부의 상장예비심사결

과 추가상장예비심사 신청일 기준으로, 추가상장 신청 후 심사항목(공모 요건)을 제외하

고 모두 충족하고 있다는 결과를 통보 받았습니다. 따라서 본 증권은 금번 공모 완료 후 

상기요건을 충족 하여야만 한국거래소의 유가증권시장에 상장되어 거래될 수 있게 되며, 

일부 요건이라도 충족하지 못하게 되거나, 유가증권시장 상장규정 제149조의2(상장예비

심사) 제4항에 의해 상장예비심사 결과를 통지한 후에도 결과에 중대한 영향을 미친다고 

거래소가 인정하는 경우(경영상 중대한 사실이 생긴 경우, 투자자 보호에 중요한 사항이 

상장예비심사신청서에 거짓으로 적혀있거나 빠져있는 사실이 발견된 경우, 상장예비심사

 결과를 통지받은 날부터 3개월 이내에 해당 증권의 신규상장신청서를 제출하지 않은 경

우) 에는 상장이 거부될 수 있음을 유의하시기 바랍니다.

(4) 예상손익구조

 본 증권의 예상손익구조에 대한 자세한 내용은 본 증권신고서 'Ⅱ.증권의 권리내용 

2. 예상손익구조'를 참조하시기 바랍니다.

2. 공모방법

 본 증권은 간주공모의 형식으로 유동성공급자로 지정된 기관에 일괄하여 배정되는 

형태로 발행되며, 유동성공급자는 본 증권의 발행총액을 전액취득 후 한국거래소를 

통하여 일반 투자자에게 매각하게 됩니다.

3. 공모가격 결정방법
본 증권은 1증권당 10,000원으로 모집합니다.
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4. 모집 또는 매출절차 등에 관한 사항

(1) 청약 및 배정 절차

항    목 내    용

공고의 일자 및 방법

본 증권은 유동성공급자로 지정된 기관에 일괄하여 배정한 후

 발행되는 간주 공모 형태이므로, 유동성공급자를 제외한 다

른 일반 개인 및 기관의 청약은 허용하지 않으며, 청약 및 배

정에 대한 공고도 하지 않습니다.

청약증거금 청약금액(발행가액X청약수량)의 100%에 해당하는 금액.

청약단위 및 청약한도 최저 청약단위 및 청약한도는 1,000,000증권으로 합니다.

청약기간
청약시작일 2020년 11월 25일

청약종료일 2020년 11월 25일

배   정   일 2020년 11월 25일

납   입   일 2020년 11월 25일

환   불   일 2020년 11월 25일

납 입 장 소 (주)신한은행 여의도중앙 기업금융센터

기 타 사 항

① 청약자는 금융실명거래 및 비밀보장에 관한 법률의 규정에

 의거 실명에 의하여 현금청약, 대체청약 및 자금과 대체청약

이 가능하며 무자격청약인 경우에는 그 전부를 청약하지 아니

한 것으로 합니다.

② 청약한도 초과의 경우 청약한도까지만 청약한 것으로 인정

합니다.

③ 청약증거금은 납입일에 본 증권의 납입금액으로 대체하고 

청약증거금에 대해서는 무이자로 하며, 초과청약금에 대한 반

환은 납입일에 청약계좌로 자동반환됩니다

④ 납입일은 청약금 총액이 본 증권 발행인으로 인계되는 날

을 의미하며, 납입일로부터 본 증권의 권리가 발생합니다.

(2) 증권의 발행 및 교부등에 관한 사항

  본 증권은 한국예탁결제원 명의의 대권 1매를 발행하여 한국예탁결제원에 일괄예

탁하는 방식으로 발행하며, 보유자는 본 증권의 실물증서의 반환을 청구할 수 없습니

다. 본 증권의 실물은 보유자에게 교부되지 아니하며, 보유자는 한국예탁결제원의 예

탁자계좌부  고객계좌부에의 기재를 통하여 간접적으로 본 증권을 보유합니다.
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(3) 증권의 상장에 관한 사항

① 상장에 대한 일반사항

항목 내용

상장거래소명칭 한국거래소

상장신청예정일 2020년 11월 25일

② 상장예비심사 결과

본 증권은 한국거래소의 유가증권시장에 상장을 목적으로 공모하는 것으로 상장예비

심사신청서를 제출하여 한국거래소 유가증권시장본부의 상장예비심사결과 추가상

장예비심사 신청일 기준으로, 추가상장 신청 후 심사항목(공모 요건)을 제외하고 모

두 충족하고 있다는 결과를 통보 받았습니다. 따라서 본 증권은 금번 공모 완료 후 상

기요건을 충족 하여야만 한국거래소의 유가증권시장에 상장되어 거래될 수 있게 되

며, 일부 요건이라도 충족하지 못하게 되거나, 유가증권시장 상장규정 제149조의2(

상장예비심사) 제4항에 의해 상장예비심사 결과를 통지한 후에도 결과에 중대한 영

향을 미친다고 거래소가 인정하는 경우(경영상 중대한 사실이 생긴 경우, 투자자 보

호에 중요한 사항이 상장예비심사신청서에 거짓으로 적혀있거나 빠져있는 사실이 발

견된 경우, 상장예비심사 결과를 통지받은 날부터 3개월 이내에 해당 증권의 신규상

장신청서를 제출하지 않은 경우) 에는 상장이 거부될 수 있음을 유의하시기 바랍니다

.

한국거래소의 상장지수증권에 대한 상장요건은 다음과 같습니다.

구분 유가증권시장상장규정 제149조의 3의 제2항(신규상장)

상장법인

신규상장신청인이 다음 각 목의 모두를 충족할 것. 이 경우 보증인(신규상장신청인의 

상장지수증권 발행에 따른 채무에 대해 보증하는 자를 말한다. 이하 이 장에서 같다)이

 있는 때에는 나목은 보증인을 기준으로 충족여부를 판단하고, 다목부터 마목까지는 

신규상장신청인과 보증인 모두를 기준으로 충족여부를 판단한다.

가. 증권과 장외파생상품을 대상으로 하는 투자매매업 인가를 받은 금융투자회사일 것

나. 자기자본이 5,000억원 이상일 것(종속회사가 있는 법인의 자기자본은 연결재무제

표상 자본총계에서 비지배지분을 제외한 금액을 기준으로 하며, 이하 이 조에서 같다)

다. 법시행령 제80조제5항제1호에 따른 투자적격 등급 이상으로 평가받은 자로서 세칙

으로 정하는 등급 이상일 것
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라. 영업용순자본이 법 제166조의2제1항제3호에서 정하는 기준 이상이고, 순자본비율

이 「금융투자업규정」 별표10의2제1호가목에서 정하는 비율 이상일 것(외국금융회

사 등 순자본비율을 산정하기 곤란한 경우에는 이에 준하는 것으로 거래소가 인정하는

 재무비율이 거래소가 정하는 기준 이상인 때에는 이 요건을 충족한 것으로 본다)

마. 최근 3사업연도의 개별재무제표와 연결재무제표에 대한 감사인의 감사의견이 모

두 적정일 것. 다만, 보증인이 외국법인인 경우에는 연결재무제표에 한한다

기초자산

상장지수증권의 기초자산이 다음 가목과 나목 또는 다목의 어느 하나를 충족할 것

가. 상장지수증권과 연동하는 기초자산의 가격 또는 지수의 구성종목이 제113조제1항

제3호 각 목의 어느 하나에 해당하는 시장에서 거래될 것

나. 상장지수증권이 기초자산인 증권의 가격을 기초로 하는 지수의 변동과 연계하는 

경우 해당 지수가 다음의 어느 하나에 해당할 것

(1) 지수를 구성하는 종목이 법 제4조제2항제1호의 채무증권인 경우 다음의 모두에 해

당할 것

(가) 지수를 구성하는 종목이 5종목[시행령 제80조제1항제1호 가목부터 다목까지에 

해당하는 채무증권(이하 이 조에서 “ 국채증권등” 이라 한다)으로만 구성된 지수인 경

우는 3종목] 이상일 것

(나) 지수를 구성하는 하나의 종목이 그 지수에서 차지하는 비중이 100분의 30을 초과

하지 않을 것. 다만, 국채증권등으로만 구성된 지수는 이 요건을 적용하지 않는다.

(2) 지수를 구성하는 종목이 법 제4조제2항제1호 이외의 증권인 경우 다음의 모두에 

해당할 것. 다만, 상장지수증권과 연동하는 기초자산이 증권시장 또는 특정 업종의 종

합적인 가격변동을 나타내는 지수인 경우에는 (나)를 적용하지 아니한다.

(가) 지수를 구성하는 종목이 5종목(해외증권시장에서 거래되는 종목만으로 구성되는 

지수인 경우에는 3종목)이상일 것

(나) 지수를 구성하는 하나의 종목이 그 지수에서 차지하는 비중(그 종목의 직전 3개월

의 평균시가총액을 그 지수를 구성하는 종목의 직전 3개월의 평균시가총액의 합으로 

나눈 값을 말한다)이 100분의 30(해외증권시장에서 거래되는 종목만으로 구성되는 지

수인 경우에는 100분의 50)을 초과하지 않을 것

다. 상장지수증권과 연동하는 기초자산이 증권종목 이외의 자산의 가격 또는 가격수준

을 종합적으로 표시하는 지수에 해당하는 경우 그 가격 또는 지수는 다음의 모두에 해

당할 것

(1) 가목에서 규정한 시장에서 공정하게 형성될 것

(2) 매일 신뢰 가능한 가격 또는 지수가 발표될 것

(3) 공신력 있는 기관에 의해 산출될 것

공모 상장지수증권이 모집ㆍ매출로 발행되었을 것

발행규모

상장지수증권의 발행원본액[상장증권수에 최초발행 시 상장지수증권의 증권당 지표가

치(상장지수증권의 상장법인이 거래소가 인정하는 사무관리회사를 통하여 상장지수증

권의 권리를 구성하는 기초자산 가치의 변화율 및 제 비용을 반영하여 산출한 평가금
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액을 말한다. 이하 같다)를 곱하여 산출한 금액을 말한다. 이하 같다]이 70억원 이상이

고, 발행증권의 총수가 10만증권 이상일 것

발행한도

다음 각 목의 어느 하나에 해당할 것

가. 보증인이 없는 경우 : 신규상장신청인이 발행한 상장지수증권의 종목별 발행총액

의 합계액(상장신청일 현재 종목별 발행증권수에 해당 종목의 증권당 지표가치를 곱한

 금액을 합산하여 산정하며, 신규상장신청종목의 발행예정액을 포함한다. 이하 이 조

에서 같다)이 자기자본의 100분의 50 이내일 것

나. 보증인이 있는 경우 : 보증인이 발행한 상장지수증권의 종목별 발행총액의 합계액

과 보증인이 상장지수증권 발행을 위해 보증한 금액(신규상장신청종목의 발행예정액

을 포함한다)을 합한 금액이 보증인의 자기자본의 100분의 50 이내일 것

만기 상장지수증권의 잔존만기가 상장신청일 현재 1년 이상 20년 이하일 것

지수 등 이용계약

상장지수증권의 목표 가격 또는 지수 이용과 관련하여 다음 각 목의 구분에 따른 계약

을 체결하였을 것

가. 거래소가 산출하는 가격 또는 지수를 이용하는 상장지수증권은 해당 가격 또는 지

수의 사용허가와 이용료 등에 관하여 거래소와 계약을 체결하였을 것. 다만, 신규상장

신청인이 그 가격 또는 지수를 직접 산출하는 경우에는 제외한다.

나. 거래소가 산출하지 않는 가격 또는 지수를 이용하는 상장지수증권은 해당 가격 또

는 지수에 관한 법적 권한을 가진 자와 가격 또는 지수사용 등에 관하여 계약을 체결하

였을 것

유동성공급

신규상장신청인이 유동성공급자로서 직접 유동성공급계획을 제출할 것. 다만, 유동성

공급자 중 1사 이상과 유동성공급계약을 체결할 경우에는 세칙으로 정하는 사항을 포

함하는 유동성공급계약을 체결할 것

(4) 증권의 매매에 관한 사항

① 본 증권의 거래가격의 결정요인과 방법

본 증권의 본질가치는 기초지수의 가격, 발행인의 재무상태 등의 요인에 의하여 결정

됩니다. 그러나 본 증권은 파생결합증권이므로, 본 증권의 가치를 결정하는 여러 가

격결정요인에도 불구하고, 발행 이후 만기 이전에 시장에서 거래되는 실제 거래가격

은 본 증권의 본질적인 가치 뿐만 아니라 시장상황, 시장수급 및 세제 등의 기타 가격

결정요인 등을 반영하여 결정될 것입니다.

② 본 증권의 만기 이전의 매매방법

본 증권이 발행 후 한국거래소의 상장심사를 통과하여 한국거래소 유가증권시장에 

상장되어 매매되는 경우, 상장일부터 최종거래일까지 지속적인 장내 매매가 가능합

니다. 따라서 보유자는 본 증권을 해당 거래소를 통하여 만기 이전에 현금화가 가능
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합니다. 본 증권은 한국거래소의 유가증권시장업무규정 제20조의 2(유동성공급회원)

에 따라 유동성공급자제도를 채택하도록 되어 있으며 발행인은 본 증권의 유동성공

급자를 신한금융투자 주식회사로 지정하여 투자자에게 유동성을 제공할 예정입니다.

본 증권은 간주공모의 형식으로 유동성공급자로 지정된 신한금융투자 주식회사에 일

괄하여 배정되는 형태로 발행되며, 본 증권의 유동성공급자는 본 증권의 발행총액을 

전액취득 후 상장되기 이전까지 전액을 보유하게 됩니다. 특히, 본 증권의 유동성공

급자는 본 증권을 발행인으로 부터 전량 취득 후 상장 전까지 특정 제3자에게 본 증

권의 전량 혹은 상당부분을 매각할 계획이 없으며, 본 증권이 상장된 이후 해당 거래

소를 통하여 정규시장(09:00~15:30) 및 시간외시장(08:30~09:00,15:40~18:00)을 통

해본 증권을 투자자에게 매각하게 됩니다. 유동성공급자에 의한 본 증권의 (최초)매

각가격은 상장일 전일 지표가치(IV)에 근거하여 결정하여 제시하게 되며, 이는 본 증

권의 발행가격과 차이가 발생할 수 있음을 유의하기 바랍니다.

본 증권에 대한 위험회피거래(헷지거래)의 상황이나 기초자산의 변동 등을 고려하여

 사전에 신고한 최대 호가스프레드비율[가격이 가장 낮은 매도호가(최우선 매

도호가)와 가격이 가장 높은 매수호가(최우선 매수호가)간 차이를 그 매수호가

로 나눈 값]이 2.0%이내로 유지되도록 매매에 응하게 되므로, 매매가격이 투자자

가 매매하고자 하는 가격과 크게 차이가 날 수 있으며, 기초자산의 시장상황에 따라 

매매 가능한 물량도 매우 제한적이거나 일시적으로 본 증권의 유동성을 확보하지 못

하여 거래가 이루어지지 않을 수도 있습니다. 

유동성공급호가 제출의 면제 사유는 유가증권시장업무규정시행세칙 제31조의5에 의

하여 발생하며, 해당 사유 발생시 유동성공급호가 제출이 중단될 수 있습니다.

본 증권의 보유자는 중도상환 청구권이 있습니다. 본 증권은 발행조건에 정하여진 방

식에 따라 지급액이 결정되는 증권으로 중도상환청구 절차가 존재합니다. 중도상환

에 대한 자세한 내용은 'Ⅱ.증권의 주요 권리내용 - (3) 중도상환 요청시 지급액 

결제방법과 절차' 부분을 참조하시기 바랍니다.

본 증권은 한국거래소의 유가증권시장상장규정 제149조의 7(상장폐지)에 해당되는 

경우 해당 거래소에서 상장폐지되어 본 증권의 보유자는 시장에서 현금화가 불가능

하게 되며 본 증권의 조기상환 사유에 해당되므로 이에 각별히 유의하시기 바랍니다.
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 본 증권이 상장폐지되는 경우 권리내용의 변경은 'Ⅱ.증권의 주요 권리내용 - 4 

권리내용의 변경 및 결제 불이행에 관한 사항 ' 부분을 참조하시기 바랍니다

(5) 유동성공급자의 의무 및 공급계획

본 증권의 발행인은 한국거래소의 유가증권시장상장규정 제 149조의 3(신규상장)에 

따른 본 증권의 유동성공급자를 발행인인 신한금융투자 주식회사로 지정하여 본 증

권에 대하여 해당 거래소에서 유동성을 제공할 예정입니다. 본 증권에 대한 이러한 

유동성공급 기능은 주식연계 장외파생상품에 대한 헷지거래를 수행하는 부서내의 담

당자(Trader 1명, System담당 1명, M/O 1명)를 지정하여 수행합니다.

유동성공급자는 해당증권의 원활한 거래를 위해 매도, 매수 양방향의 주문을 일정수

량 이상 공급하는 역할을 담당합니다. 뿐만아니라 해당증권의 시장가격이 지표가치

에서 벗어나 괴리가 발생할 시, 실시간 지표가치 근처에서 호가를 제출하여 가격 괴

리를 조정하는 역할을 수행하며, 매도,매수주문의 가격 차이가 크게 확대될 경우 가

격 차이를 좁히기 위해 매도, 매수 양방향 주문을 일정수량 이상 제출하고 있습니다.

본 증권의 유동성공급자인 신한금융투자는 한국거래소의 유가증권시장업무규정시

행세칙 제2절의2(유동성공급호가)에 따라 유동성 공급의무가 면제되거나 제한

되는 사유를 제외한 모든 경우에 대하여 유동성 공급호가를 제출함으로써 본 증

권의 유동성을 제공할 것 입니다. 

구체적으로 본 증권의 호가스프레드비율이 적절한 스프레드비율로 유지될 수 있

도록 의무를 다할 것이며, 본 증권신고서에서 기재한 최대호가스프레드비율(2.0%)을

 초과하는 경우, 5분 이내에 매도/매수호가별로 매매수량단위의 100배 이상으로 유동

성공급호가를 제출할 것입니다. 여기서 호가스프레드비율이란 유동성공급자 및 자율

적인 시장참여자의 "(최우선매도호가 - 최우선매수호가)/최우선매수호가*100(%)"를 

의미합니다. 

본 증권의 유동성공급자인 신한금융투자는유동성공급업무를 수행하기 위한 시스템

을 구축하였으며, 해당 시스템을 이용하여 실제 유동성공급 업무를 수행할 것입니다.

 해당 시스템은 유동성공급을 위한 수동주문 및 자동주문 기능을 가지고 있으며, 유

동성공급 의무를 이행하기 위한 시장모니터링 및 헤지주문 시스템 기능을 가지고 있
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습니다. 또한 개발된 유동성공급시스템은 유동성공급의무를 위반하지 않도록 사전에

 예방할 수 있는 예방체계를 가지고 있습니다.

 

본 증권의 유동성공급자인 신한금융투자는 자체 유동성공급자로서의 역할과 의무를 

수행하기 위한 운용 조직 및 전산시스템을 구축하였습니다. 따라서 관련규정에 의하

여 공식적으로 본 증권의 유동성공급자를 변경하여야 하는 경우를 제외하고는 신한

투자는 본 증권의 유동성공급자로서의 의무를 어떠한 경우라도 제3자로 하여금 실질

적인 유동성공급자 역할을 수행하도록 위임하지 아니할 것입니다. 

본 증권의 투자자들은 유동성공급내역을 한국거래소의 공시를 통하여 알 수 있으며, 

한국거래소 또는 감독기관의 요구시 언제든지 본 증권의 유동성공급내역을 공시할 

것입니다. 다만 ELW와는 달리 시간외 거래에 따른 공시 수량 차이 발생, 장전/장

중 대량매매간 실시간 LP보유량 합산이 불가함에 따른 공시 수량 차이가 발생

할 수 있습니다. 이에 HTS 및 홈페이지 상에 나타나는 실시간 LP보유량과 차이가 

발생할 수 있으니 투자에 유의하시기 바랍니다.

본 증권의 유동성공급자인 신한금융투자는 헤지자산/LP전용계좌 구분 관리, 만기

/조기 상환 시 불공정거래 매매 방지, ETN발행대금의 헤지자산 운용 외 용도제

한, ETN의 기초자산과 헤지자산간 불일치 최소화, 헤지자산의 건전성 확보 및 

이를 위한 내부 승인 절차, 헤지거래의 시장충격 완화, 발행사가 백투백 헤지 

또는 제 3자 유동성공급자 이용 시, 운용지침 마련 여부 등 헤지거래를 수행함에 

있어 필요한 운용지침을 제정하여 헤지거래를 수행하고 있습니다. 

※ 유의사항

유동성공급자는 일정한 기준에 의해 호가를 제출해야하는 의무가 있을 뿐이지, 투자

자들이 원하는 가격 수준에 반드시 호가를 제출해야 한다거나 거래를 체결시켜야 하

는 의무가 있는 것은 아닙니다. 실시간 지표가치의 수준에 따라 제출한 호가가 수시

로 변경 됩니다. 

한편, 오전 단일가매매 호가접수시간(08:30~09:00), 증권시장 개시후 5분간(09:00~0

9:05) 그리고 오후 단일가매매 호가접수시간(15:20~15:30)에는 호가를 제출하지 않아

도 됩니다. 09:05~15:20 사이라도 호가스프레드비율이 해당 ETN의 상장시 거래소에 

신고한 비율(2.0%) 이하이면 호가를 제출하지 않아도 됩니다. 이처럼 유동성공급자
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의 호가제출의무가 없는 시간대에는 ETN 시장가격이 비정상적으로 형성될 수 

있으므로 투자에 유의하시기 바랍니다.

5. 인수 등에 관한 사항

(1) 인수인에 관한 사항

해당사항 없음.

(2) 기타 발행과 관련한 대리인 등에 관한 사항

① 계산기관

본 증권의 가치산출을 담당하는 기관(이하 "계산기관"이라 함)은 발행인과 일반사무

관리 계약을 맺은 한국예탁결제원입니다.

계산기관 명칭 : 한국예탁결제원

계산기관 주소 : 서울시 영등포구 여의나루로4길 23

② 지급대리인 및 수탁대리인

본 증권의 발행인은 본 증권의 만기지급시 본 증권신고서에 기재된 바에 따른 지급사

무를 아래와 같이 위탁하였으며 별도 수탁대리인은 없습니다.

지급대리인 명칭 :  (주)신한은행 여의도중앙 기업금융센터

지급대리인 주소  :  서울시 영등포구 여의나루로 57 신송빌딩 17층

③ 유동성공급자

본 증권의 발행인은 본 증권의 원활한 유동성 공급을 위하여 한국거래소 유가증권시

장에서 유동성공급 의무를 이행할 자를 아래와 같이 지정하였으며, 관련규정에 의하

여 공식적으로 본 증권의 유동성공급자를 변경하여야 하는 경우를 제외하고는 본 증

권의 유동성공급자는 어떠한 경우라도 제3자로 하여금 실질적인 유동성공급자 역할

을 수행하도록 위임하지 아니할 것입니다. 또한 본 증권은 유동성공급자로 지정된 기

관에 배정되는 형태로 발행되고, 유동성공급자는 본 증권이 상장되기 전까지 특정 제

3자에게 매각 또는 분배할 계획이 없습니다.

유동성공급자 명칭 : 신한금융투자 주식회사
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유동성공급자 주소 : 서울시 영등포구 여의대로 70 신한금융투자타워 
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Ⅱ. 증권의 주요 권리내용

1. ETN상품에 관한 사항

(1) 상품개요

항목 내용

증권명 신한금융투자 신한 인버스 Russell 2000 상장지수증권 제55호

기초지수명 
Russell 2000 Daily Short Index

※기초지수의 상세한 설명은 'IV. 기초자산에 관한 사항'을 참고하시기 바랍니다.

투자목적

본 ETN은 미국 시장에 상장된 주식을 주된 투자대상자산으로 하며, FTSE Russell 이 산

출하여 발표하는 "Russell 2000 Daily Short Index"를 기초지수로 하여 기초지수의 

수익률을 추적함을 목적으로 합니다.

투자전략

본 ETN은 미국 Russell 2000 지수를 -1배로 추종하는 Russell 2000 Daily Short Ind

ex를 기초지수로 하는 상품입니다. 기초지수의 수익률을 추적하기 위하여 Russell 200

0 지수의 구성종목에 대하여 숏(매도) 포지션을 취합니다. 또한 본 ETN은 환노출(100%

)형 상품이므로 달러에 대하여 롱(매수) 포지션을 취합니다.

투자대상
Russell 2000 지수의 구성종목에 대한 매도 포지션 & 달러 매수 포지션

※기초지수의 상세한 설명은 'IV. 기초자산에 관한 사항'을 참고하시기 바랍니다.

(2) ETN시장 구조

시장구조

ETN은 "발행시장"과 발행된 증권을 매매하는 "유통시장"이 존재합니다. 발행시장은 

발행회사를 통해 증권의 발행이 이루어지는 시장으로 일반투자자들이 참여할 수 없
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습니다. 유통시장은 개인투자자와 기관투자자가 함께 참여하는 거래소 시장으로, 개

별주식을 거래할 때와 마찬가지로 매도호가/매수호가의 경합으로 가격이 결정되는

데, 이때 유동성공급자에 의해 호가가 제공되어 거래의 편의성을 돕습니다. 

(3) 시장참가자 별 역할

구분 주요 역할

발행사 ETN 발행 주체

유동성공급자(LP) 시장에서 호가제공 의무 이행 등 유동성공급자 역할 수행

일반사무관리회사 발행사를 대신하여 ETN 사무처리 업무수행.(IV계산, ETN 환매 정산 

금액 산출)

지수산출기관 ETN상품의 기초지수를 산출하는 기관.

iiV산출기관 증권사 홈페이지 및 HTS를 통하여 제공되는 iiV를 산출하는 기관

투자자 ETN 매매(개인 및 법인투자자)

2. 예상손익구조

(1) 제비용

구분 내용 연간비율(%)

지표가치 

반영 비용

발행사보수

발행 관련 비용(상장예비심사수수료, 상장수

수료, 예탁수수료, 증권발행대행수수료, 발행

분담금 등) 및 발행회사 운용 보수 포함

0.41

라이센스 기초지수 라이센스 비용 0.10

위탁사무보수 한국예탁결제원 0.04

기타비용 헤지거래 관련 유관 기관 수수료 및 거래비용, 0.35

소계 - 0.90

기초지수 

반영 비용

- - -

- - -

소계 - -

합계 - 0.90
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(2) 예상손익구조

제비용(%) 일수 투자원금 기초지수 가격승수

0.90 365 100만원 100.00 -1

* 해당 상품은 지표가치(IV, 기초지수 수익률에서 보수 등 제비용을 차감한 금액

)를 기준으로 투자자에 수익을 지급하는 상품으로, 기초지수 수익률과 실제 수익률

은 제비용, 세금 등으로 인해 차이가 발생합니다. 

본 증권의 기초자산의 가격변동치를 이용한 손익구조 및 통계자료는 아래와 같습니

다. 단, 이에 대한 결과치는 가상 수치를 이용한 단순참고 자료이며 본 증권 투자에

 대한 수익성을 보장하는 것은 아님을 유의하시길 바랍니다. 과거 일별로 본 증권

과 동일한 구조를 갖는 상품이 해당 날짜에 발행되어 만기까지 투자하였을 경우 얻는

 투자수익률 통계자료는 아래와 같습니다.

① 상승후 하락

연도 기초지수 기초지수 수익률 연간 제비용(만원) 누적 제비용(만원) 기말지표가치(만원)

0 100 - 0.00 0.00 100.00

1 105 5.00% 0.95 0.95 104.06

2 115 9.52% 1.04 1.98 113.02

3 107 -6.96% 0.96 2.94 104.06

4 99 -7.48% 0.89 3.83  95.17

만기 94 -5.05% 0.85 4.68 89.32

기초지수 수익률
누적 -6.00%

연률화 -1.23%

지표가치 수익률
누적 -10.68%

연률화 -2.23%

② 하락후 상승

연도 기초지수 기초지수 수익률 연간 제비용(만원) 누적 제비용(만원) 기말지표가치(만원)

0 100 - 0.00 0.00 100.00

1 97 -3.00% 0.87 0.87  96.13

2 90 -7.22% 0.81 1.68  88.32
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3 80 -11.11% 0.72 2.40  77.60

4 95 18.75% 0.86 3.26  91.74

만기 102 7.37% 0.92 4.18 97.82

기초지수 수익률
누적 2.00%

연률화 0.40%

지표가치 수익률
누적 -2.18%

연률화 -0.44%

③ 지속상승

연도 기초지수 기초지수 수익률 연간 제비용(만원) 누적 제비용(만원) 기말지표가치(만원)

0 100 - 0.00 0.00 100.00

1 103 3.00% 0.93 0.93 102.07

2 108 4.85% 0.97 1.90 106.10

3 112 3.70% 1.01 2.91 109.09

4 120 7.14% 1.08 3.99 116.01

만기 121 0.83% 1.09 5.08 115.92

기초지수 수익률
누적 21.00%

연률화 3.89%

지표가치 수익률
누적 15.92%

연률화 3.00%

④ 지속하락

연도 기초지수 기초지수 수익률 연간 제비용(만원) 누적 제비용(만원) 기말지표가치(만원)

0 100 - 0.00 0.00 100.00

1 95 -5.00% 0.86 0.86  94.15

2 88 -7.37% 0.79 1.65  86.35

3 87 -1.14% 0.78 2.43  84.57

4 80 -8.05% 0.72 3.15  76.85

만기 78 -2.50% 0.70 3.85 74.15

기초지수 수익률
누적 -22.00%

연률화 -4.85%

누적 -25.85%
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지표가치 수익률 연률화 -5.81%

3. 권리의 내용

(1) 본 증권에 부여된 권리의 내용 및 절차

 본 증권은 기초지수에 연동되어 확정된 수익을 지급하는 상품구조이므로 본 증권의 

보유자는 증권신고서에 정해진 기준에 따른 만기 및 중도상환 지급액을 지급받을 권

리가 있습니다. 본 증권 보유자의 만기지급액에 대한 청구 절차는 별도의 의사표시나

 통지 없이도 만기일에 자동적으로 행사된 것으로 하며, 만기지급액은 지급일 당일 

본 증권 보유자의 계좌에 현금으로 자동 입금됩니다.

본 증권 발행인이 지급일에 지급의무를 이행하지 못하였을 경우에는 발행인은 해당 

지급액에 대한 지급일 다음날부터 실제 지급일까지의 경과기간에 대하여 연체이자율

 연 6%(상법 제54조에 따른 상사법정이률)을 적용하여 연체이자를 지급합니다.

(2) 만기시 지급액 결제방법과 절차

① 본 증권의 1증권당 만기시 지급액은 만기상환금액 결정일의 지표가치로 계산되어

 지급됩니다. 

② 본 증권의 만기지급액에 대한 결제방법은 현금결제로 합니다.

③ 발행인은 만기일에 사전에 정의된 만기지급액 평가산식에 의하여 본 증권의 만기

지급액을 산출하고, 아래의 지급대리인과 지급대행계약을 체결하여 본 증권의 지급

사무를 의뢰합니다. 또한 발행인은 본 증권의 발행과 관련하여 별도의 수탁대리인을 

두고 있지 않습니다.

만기지급액 (세전)= 만기상환금액 결정일 지표가치 X  보유증권 수

※ 본 증권의 세금과 관련한 사항은 'VII. 그 밖에 투자자보호를 위해 필요한 사항 

- 2. 본 증권의 세금에 관한 사항'을 참고하시기 바랍니다. 

지급대리인 명칭  :  (주)신한은행 여의도중앙 기업금융센터

지급대리인 주소  :  서울시 영등포구 여의나루로 57 신송빌딩 17층

④ 만기지급액은 지급일 당일 본 증권 보유자의 계좌에 현금으로 자동입금됨으로써 
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지급이 완료됩니다.

(3) 중도상환 요청시 지급액 결제방법과 절차

① 본 증권은 운용성과에 따라 지급액이 결정되는 수익증권과는 달리 증권의 발행조

건에서 정하여진 방식에 따라 상환금액이 결정되는 증권이나, 중도상환청구권의 절

차가 존재합니다.

② 본 증권의 투자자는 중도상환을 요청할 수 있고, 발행인은 본 증권의 환금성 및 유

동성 제고를 위하여 본 증권 보유자의 청구에 따라 본 증권을 중도상환할 수 있으며, 

그에 대한 상세 내용은 아래 표와 같습니다. 발행인은 투자자가 본 증권의 중도상환

을 요청할 경우 본 증권에 대한 위험회피(Hedge)거래의 상황, 기초자산의 가격, 시중

금리, 기초자산가격의 변동성, 기초자산의 배당률, 관련 선물 옵션의 가격, 만기까지

의 잔존기간 등 가격결정 요인들을 고려하여 중도상환 평가가격의 99% 가격으로 증

권을 중도상환하도록 하며, 이 경우 일정부분 원금의 손실이 발생할 수 있습니다. 

※ 본 증권의 세금과 관련한 사항은 'VII. 그 밖에 투자자보호를 위해 필요한 사항 

- 2. 본 증권의 세금에 관한 사항'을 참고하시기 바랍니다. 

※ 중도상환 일자별 프로세스

T일
T+1일(의무) T+3~5일

T+4~14일
T+2~9일(시장교란 시) T+4~13일(시장교란시)

구분 중도상환 신청일 중도상환가격 결정일 중도상환금액 지급일 변경상장일

투자자
중도상환신청

(처분제한조치)
- 중도상환 대금 수령 -

발행사 중도상환 내역확인/ 승인

평가(당일 종가로 산출

되는 IV적용) or 

연기(시장교란 시)

변경상장 신청 -

예탁원 신청내역취합 발행사 통지 상환대금 산출
증권 소각

거래소에 중도상환내역 통보
-

거래소 - - 변경상장 조치 변경상장

※ 중도상환 세부 내용

구분 해당사항

본 증권 보유자는 중도상환신청가능일에 해당 증권을 보유하고 있는 
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중도

상환

신청방법 계좌의 증권사를 통해 중도환매신청을 하실 수 있습니다.

신청가능일 만기상환금액 결정일 이전 4영업일까지의 매 한국거래소영업일.

신청불가능일 만기상환금액 결정일 이전 3영업일 ~ 만기상환금액 결정일

신청단위

100,000증권(10억원, 발행가격 기준)

※ 헤지 물량으로 인한 기초자산의 충격을 최소화하기 위하여 일일 최

대 중도상환 신청한도를 1,000,000증권(100억원,발행원본액 기준)

으로 제한합니다.

※ 중도상환단위 예외

해당 ETN의 상장폐지사유 발생(유가증권시장 상장규정 제149조의 7), 

발행사 영업중단, 천재지변 등으로 장내매도가 사실상 곤란한 경우에

는 중도상환단위 수량 제한이 적용되지 않습니다.

신청철회

중도상환 신청의 한국예탁결제원 마감시한은 14시이며, 중도상환 업

무처리를 위하여 각 회원사별로 별도 마감시한을 설정할 수 있습니다.

이 마감시한을 경과하여 중도상환을 청구하시는 경우 그 상환청구는

익영업일에 청구한 것으로 간주됩니다.

결정일(평가일)

중도상환 신청일의 익 한국거래소 영업일

중도상환 신청일이 거래소영업일(기초자산이 2개 이상의 거래소에서 

거래되는 경우, 중도상환 신청일 이후 해당 거래소 모두의 거래소 영업

일)이 아닌 경우, 바로 다음에 도래하는 거래소영업일이 중도상환 신

청일로 확정되며, 이에 따라 중도상환가격 결정일은 새로 확정된 중도

상환 신청일의 익 한국거래소영업일이 됩니다.

지급일
중도상환 신청일 : T일

중도상환금 지급일 : T+4일

가격결정방법

중도상환 가격 결정일에 산출되어 중도상환 가격 결정일의 한국거래소

익 영업일에 고시되는 지표가치를 기준으로 수수료를 차감하여 결정합

니다.

수수료

중도상환 가격의 2%.

ELS의 경우 6개월 이내 중도환매 시 상환금액의 90% 이상, 6개월 이후

중도환매 시 상환금액의 95% 이상을 지급하고 있습니다.(금융감독원 

지침)

 중도상환 신청의 한국예탁결제원 마감시한은 14시이며, 각 회원사별

마감시한은 다를 수 있습니다. 만약, 이 시한을 넘겨 철회 신청이 이뤄

질 경우, 동 철회신청은 효력이 없습니다.

 중도상환 가격 결정 시 거래소 시장교란 또는 휴장 등의 사유로 기초

지수 산출이 어려운 경우 해당하는 가격 결정일을 그 이후의 매매 거래

일로 순연합니다.
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투자자유의사항
 발행인은 본 증권에 대한 위험회피거래(헤지거래)의 상황, 기초자산

의 가격 변동 및 기타 가격결정 요인 등을 검토하여 유동성에 심각한 

제약이 있다고 선의로 판단한 경우 중도상환요청을 취소하거나 유보할

 수 있으며, 발행인의 홈페이지에 그 내용을 게시하는 방법으로써 개별

 통지에 갈음합니다.

 본 증권에 대하여 추가적인 유동성 부여가 필요하다고 발행인이 판단

하고, 본 증권의 위험회피거래(헤지거래)의 유동성에 제약이 없는 경

우에 한하여 발행인은 본 증권의 중도상환처리주기를 단축하거나 본 

증권의 중도상환가능기간의 시행을 앞당길 수 있습니다. 이러한 변경

이 있는 경우 발행인의 홈페이지에 그 내용을 게시하는 방법으로써 본 

증권 보유자의 개별 통지에 갈음합니다.

만기

상환

결정일 2025년 10월 20일(T)

지급일
만기일 : 2025년 10월 22일(T+2)

만기 지급일 : 2025년 10월 24일(T+4)

가격결정방법

만기상환금액 결정일에 산출되어 만기상환금액 결정일의 한국거래소 

익 영업일에 고시되는 지표가치를 기준으로 결정합니다. (증권당 지표

가치 * 보유수량)

(4) 분배금 결제방법과 절차

- 본 ETN 상품의 경우 분배금 지급(재투자) 상품으로 구분의 총수익(재투자) 부분

을 참고하시기 바랍니다.

구분 내용

지급

(주식형,

채권형)

시장가격

지수

① ETF방식 : 지표가치에 예상배당금 반영

분배금 

지급기준일

ETF와 동일하게 설정

Ex) 국내외주식형 : 1,4,7,10월 마지막 영업일

채권형 : 12월 마지막 영업일 or 이자발생시기

상품형/혼합형 등 : 12월 마지막 영업일

분배금신고 분배금지급기준일로부터 3영업일 전까지

분배금지급일 분배금지급기준일 익영업일로부터 7~10영업일

분배락조치 기준가격 변경 락조치 실시

② 주식방식 : 지표가치에 배당금 미반영

*국내주식형 ETN만 적용가능

분배금 

지급기준일

상장법인의 결산월별 배당기준일

분배금신고 1,4,7,10월의 마지막 영업일로부터 3영업일전까지

분배금지급일 1,4,7,10월의 마지막 영업일로부터 7~10영업일  이내

분배락조치 기준가격 변경없는 락조치 실시

- 23 -



총수익

(재투자)

지수

분배금 

지급기준일
해당사항 없음

(분배금은 지수에 재투자)

*투자자는 ETN 매도시 분배금 실현

분배금신고

분배금지급일

분배락조치

미지급(commodity형, 선물형)

배당금, 채권이자 등 분배할 재원이 발생하지 않는 상품 유형.

4. 권리내용의 변경 및 결제 불이행에 관한 사항

본 증권의 권리내용의 변경과 관련하여 발행인의 조정 및 계산에 고의 또는 중대한 

과실이 있는 경우에는 권리내용의 변경이 적용되지 아니하며, 또한 본 증권의 어떠한

 지급의무와 관련하여 발행인이 정당한 사유없이 지급을 해태하는 경우에는  해당 지

급액에 대하여 최초 예정되었던 지급일 다음날부터 실 지급일까지의 경과기간에 대

하여 연6%(상법 제54조에 따른 상사법정이율)에 해당하는 연체이자율 적용한 연체

이자를 가산하여 지급합니다. 

다음의 조기상환 또는 권리내용의 변경에 열거하지 못하거나 유가증권시장 해당규정

에 위배되는 사항에 대해서는 해당 규정이 우선 적용됩니다.

 (1) 조기상환 사유

① 유가증권시장 상장규정 제149조의 7에 의한 상장폐지 사유 등 아래 각 호의 사유

가 발생한 경우 발행인은 기한의 이익을 상실하며, 아래의 '(2) 조기상환 방법'에 따

라 보유자에게 본 증권을 상환하여야 합니다. 그러한 경우 발행인은 해당 사유 및 상

환의무의 발생사실, 조기상환일 및 조기상환금액을 명시하여 통지하여야 하며 이 때 

조기상환일은 각 호의 사유발생일 (다만, 사유발생일이 거래소영업일이 아닌 경우 다

음 거래소영업일)을 의미합니다.

구분 상장지수증권의 상장폐지기준 (※20.7.22 개정 유가증권시장 상장규정 기준)

신청에 따른 상장폐

지

상장지수증권 상장법인은 다음 각 호에 해당하는 상장지수증권의 상장폐지를 신청할 수 있다.

가. 발행인 또는 유동성공급자가 해당 증권을 전부 보유한 경우

나. 해당 증권의 상장기간이 1년을 경과한 경우로서 발행인 또는 유동성공급자가 해당 증권총

수의 100분의95 이상을 보유한 경우

상장법인 부적격 상장지수증권 상장법인이 다음 각 목의 어느 하나에 해당하는 경우. 다만, 보증인이 있는 경우

에는 나목은 보증인을 기준으로 해당여부를 판단하며, 다목부터 아목까지는 상장법인과 보증

인 모두를 기준으로 해당여부를 판단한다.

- 24 -



가. 제149조의3제2항제1호가목에 따른 인가가 취소되거나, 영업이 정지되어 상장지수증권 관

련 업무 수행이 불가능한 경우

나. 제149조의3제2항제1호나목의 자기자본이 2,500억원에 미달하는 경우

다. 제149조의3제2항제1호다목에 따른 등급이 법시행령 제80조제5항제1호에 따른 투자적격 

등급에 미달하는 경우

라. 제149조의3제2항제1호라목에 따른 순자본비율이「금융투자업규정」별표10의2제1호가목

에서 정하는 비율에 미달하는 상태가 3개월간 계속되거나 같은 규정 별표10의2제2호가목에서 

정하는 비율에 미달하는 경우. 이 경우 외국금융회사 등 순자본비율을 산정하기 곤란한 경우에

는 이에 준하는 것으로서 거래소가 인정하는 재무비율이 거래소가 정하는 기준에 미달하는 경

우로 한다.

마. 최근 사업연도의 개별재무제표 또는 연결재무제표에 대한 감사인의 감사의견이 부적정 또

는 의견거절인 경우

바. 법률에 따른 해산 사유(합병, 분할, 분할합병에 따른 해산 사유는 제외한다)가 발생한 경우

사. 상장지수증권 상장법인이 발행한 어음이나 수표가 최종부도로 처리되거나 은행과의 거래

가 정지된 경우

아. 회생절차개시신청 또는 파산신청과 관련하여 다음의 어느 하나에 해당하는 경우

(1) 상장지수증권 상장법인이 「채무자 회생 및 파산에 관한 법률」에 따른 회생절차개시신청 

또는 파산신청을 하는 경우

(2) 「채무자 회생 및 파산에 관한 법률」에 따라 상장지수증권 상장법인 이외의 자가 상장지

수증권 상장법인에 대한 회생절차개시신청 또는 파산신청을 하고 1개월 이내에 그 사유가 해

소되지 아니하거나, 법원의 회생절차개시결정 또는 파산선고가 있는 경우

기초자산 부적격 기초자산이 다음 각 목의 어느 하나에 해당하는 경우

가. 기초자산의 가격 또는 지수를 산출할 수 없거나 이용할 수 없게 되는 경우. 다만, 지수 산출

의 단절 등 일시적인 중단은 제외한다.

나. 지수의 산출기준이 변경된 경우. 다만, 다음의 어느 하나에 해당하는 경우로서 투자자 보호

에 문제가 없다고 거래소가 인정하는 경우는 제외한다.

(1) 관련 법령의 변경 등으로 산출기준의 변경이 불가피한 경우

(2) 산출기준 변경 후에도 기초자산이 거래되는 시장과 주된 지수구성종목이 동일하고 지수의 

고유목표에 연속성이 유지되는 경우

만기상환 등 다음 각 목의 어느 하나에 해당하는 경우

가. 상장지수증권의 최종거래일이 도래한 경우

나. 상장지수증권이 중도에 전액 상환된 경우

다. 상환가격이 세칙으로 정하는 일정 수준으로 제한되는 상장지수증권의 경우 사전에 정한 조

건이 성취되어 만기 이전에 상환이 확정된 경우

라. 아래와 같은 조기청산 사유가 발생한 경우

- 정규시장 종료시 실시간 증권당 지표가치(장종료시점 iiV)가 전일 장종료시점 iiV 대비

 80% 이상 하락한 경우
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- 장종료시점 iiV가 1,000원 미만인 경우

- 장종료시점 iiV 기준 괴리율이 +100% 이상인 경우

- 기타 투자자 보호에 필요하다고 인정되는 경우

라목의 조기청산 사유가 발생하는 경우 상환가격은 사유발생일(불포함) 후 1 한국거래소영업

일의 지표가치로 결정됩니다. 다만 천재지변, 거래제한 또는 시장교란사유 등 불가피한 사유가

 발생하는 경우 시장 상황에 따라 해당 가격은 변경될 수 있으며 변경된 가격이 결정되는 대로 

본 증권 투자자에게 안내드릴 예정입니다. 청산금액은 상환가격 결정일로부터 5영업일 이내 

지급될 예정입니다. 또한, 발행회사는 조기청산 사유 발생시 해당 사유 발생 당일 안에 유가증

권시장 상장규정 제149조의9(신고의무 등)에 따라 조기청산 사유 발생 사실을 한국거래소에 

신고하며, 이후 관련 규정에 따라 조기상환과 상장폐지 절차가 진행됩니다.

유동성공급 다음 각 목의 어느 하나에 해당하는 경우

가. 상장지수증권 상장법인이 직접 유동성을 제공하는 경우로서 유동성공급을 할 수 없게 된 

날부터 1개월 이내에 다른 유동성공급자와 유동성공급계약을 체결하지 않은 경우

나. 제149조의3제2항제8호에 따른 유동성공급계약을 체결한 유동성공급자가 없게 되고, 그 날

부터 1개월 이내에 다른 유동성공급자와 유동성공급계약을 체결하지 않거나 유동성공급계획(

상장지수증권 상장법인이 직접 유동성을 제공하는 경우로 한정한다. 이하 이 조에서 같다)을 

제출하지 않은 경우

다. 유동성공급회원 교체기준에 해당하게 된 경우로서 그로부터 1개월 이내에 다른 유동성공

급자와 유동성공급계약을 체결하지 않거나 유동성공급계획을 제출하지 않은 경우

다음 제149조의6 제1항에 해당되어 관리종목으로 지정된 상태에서 다음 반기 말에도 해당 사유가 계속되는 경우

제149조의6 (관리종목지정) 

① 거래소는 상장지수증권의 해당 반기 말 현재 발행원본액(병합ㆍ분할 발행원본액을 포함한다)이 50억원 미만이

면서 지표가치금액(상장증권수에 해당일 상장지수증권의 증권당 지표가치를 곱하여 산출한 금액을 말한다)이 50억

원 미만인 경우에는 해당 증권을 관리종목으로 지정한다. 다만, 해당 증권이 상장일부터 1년이 경과하지 아니한 경

우에는 제외한다. 

② 제1항에 따른 관리종목지정 사유가 해소된 경우 거래소는 그 관리종목지정을 해제한다.

③ 거래소는 관리종목지정 해제 기준, 관리종목 지정 및 해제 시기, 그 밖에 필요한 사항을 세칙으로 정한다.

신고의무 위반: 상장지수증권 상장법인이 고의, 중과실 또는 상습적으로 신고의무를 위반한 경우

그 밖에 공익 실현과 투자자 보호를 위하여 상장지수증권의 상장폐지가 필요하다고 거래소가 인정하는 경우

② 다음의 각 호의 사유가 발생한 경우 발행인은 본 증권의 지급일 이전이라도 본 증

권의 보유자에 대하여 해당 사유 및 상환의무 발생사실, 조기상환일을 명시하여 통지

하고 본 증권을 상환할 수 있습니다. 이때 조기상환일은 발행인이 해당 사실을 통지

하는 시점 이후의 특정 거래소영업일로써 발행인이 조기상환일로 지정한 날을 의미

합니다.

㉠ 본 증권의 발행 이후 관련 법령의 제정ㆍ개정, 관련 법령의 해석의 변경 등으로 인

하여 본 증권과 관련된 거래가 위법하게 되거나, 발행인에게 본 증권과 관련한 추가

적인 조세, 기타 공과금 납부 의무가 발생하는 경우

㉡ 천재지변, 전쟁, 내란, 폭동, 금융시장의 거래중지사태 및 기타 이에 준하는 사유

가 발생하여 본 증권을 더이상 유지하는 것이 곤란한 경우

- 26 -



㉢ 기초자산 또는 기초지수의 가격이 폐지, 단절되는 경우

㉣ 발행회사의 휴업 또는 폐업으로 인하여 발행회사가 더 이상 본 증권상의 의무를 

이행하기 곤란하게 된 경우

㉤ 기초자산이나 기초지수의 장중 또는 장마감 가격이 0 이하로 하락하는 경우

(2) 조기상환 방법

① 본 증권의 조기상환 사유가 발생하여 발행인이 지급일 이전에 본 증권을 상환하여

야 하는 경우 발행인은 지정된 조기상환일로부터 10 영업일 이내에 본 증권의 보유자

에게 조기상환금액을 지급하게 됩니다.

② 본 증권에 대하여 조기상환 사유가 발생하거나 또는 조기상환일이 지정되면, 발행

회사의 만기상환금액 지급의무는 소멸하며 발행회사는 조기상환금액을 지급할 의무 

이외에는 어떠한 상환의무나 지급의무도 부담하지 않습니다. 한편, 복수의 조기상환 

사유가 발생한 경우에는 그 발생 순서에 관계 없이 먼저 도래하는 조기상환일에 해당

 조기상환사유에 따른 조기상환금액을 지급하며, 발행회사는 그 이 후에는 추가적인 

지급의무나 상환의무를 부담하지 않습니다.

③ 본 증권의 조기상환 사유가 발생하여 발행인이 만기일 이전에 본 증권을 상환하여

야 하는 경우, 발행인은 조기상환가격결정일의 지표가치(IV)에 따라 조기상환금액을 

결정하게 됩니다. 특히, 기초자산이 상장폐지등의 사유에 의하여 당해 증권 기초자산

 가격을 산정하기 어려운 경우에는 상환(지급)금액이 현저하게 하락하거나 경우에 

따라 투자금액 전액에 대한 손실이 발생할 수 있으니 이에 유의하시길 바랍니다.

(3) 권리내용의 변경

본 증권은 아래의 각 호에 따라 권리의 내용이 변경될 수 있습니다. 발행인은 본 증권

의 지급조건, 지급절차 및 기타 권리내용의 변동 등에 관한 통보를 하여야 할 경우 지

체없이 발행인은 홈페이지(http://www.shinhanetn.com) 또는 영업점에 그 내용을 게

시합니다.

○ 단, 이러한 사유의 발생이 위 '(1) 조기상환 사유'에 해당하는 경우 발행인은

 본 증권을 만기 전 조기 상환할 수 있습니다.
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○ 기타 본 증권신고서에서 정하지 않은 사항으로 인해 본 증권의 권리내용 변

경이 불가피한 것으로 발행인이 신의성실의 원칙에 따라 판단하는 경우 발행인

은 선량한 관리자로서의 주의의무를 다하여 본 증권의 권리내용을 변경할 수 

있습니다.

가. 권리내용의 변경사유

① 기초자산의 가격이 폐지, 단절되는 경우 :

거래소 또는 관련거래소에서 기초자산의 일부 혹은 전부에 대하여 시장붕괴 및 교란

사유, 거래정지, 상장폐지 등의 사유가 발생하여 발행인이 본 증권을 더 이상 유지하

는 것이 곤란하다고 판단하는 경우에는 본 증권의 조기상환 사유에 해당되며 발행인

은 '(2) 조기상환 방법'에 의하여 산출된 조기상환금액을 증권 보유자에게 만기전

에 상환하게 됩니다.

② 기초자산가격의 확정이 필요한 날에 어떤 기초자산과 관련하여 다음 각 호의 사유

가 발생한 경우, 발행인은 상관례에 따라 기초자산에 대한 가격 결정일(중도/만기상

환가격 결정일 등), 기초자산가격 결정시점, 기초자산가격, 기타 지급일 등 본 증권의

 조건을 변경 및 결정할 수 있습니다. 

㉠ 기초자산가격의 산정, 공표 또는 통신상의 오류가 발생한 경우

㉡ 거래소, 관련거래소, 한국거래소 또는 그 승계기관이 정규개장시간 동안 개장하지

 못한 경우

㉢ 기초자산가격의 확정이 필요한 시점 이전 또는 이후 1시간 이내의 어느 시점에 (i) 

기초자산(기초자산이 지수인 경우에는 지수의 20% 이상을 구성하는 증권)의 거래가 

중단 또는 중지되거나(상ㆍ 하한가로 인한 경우를 포함), 기초자산 관련 선물 또는 옵

션 거래가 중단 또는 중지되어 있는 경우 또는 (ii) 시장참여자들이 거래소, 한국거래

소에서의 기초자산(기초자산이 지수인 경우에는 지수의 20% 이상을 구성하는 증권) 

거래 또는 관련거래소, 한국거래소에서의 기초자산 관련 선물, 옵션 거래에 참여하거

나 그 시장가격을 파악하는 것이 사실상 불가능하게 된 경우로서 발행회사가 중요하

다고 판단하는 경우

㉣ 거래소, 관련거래소, 한국거래소 또는 그 승계기관이 예정폐장시간 이전에 폐장하

고, 그러한 폐장사실이 실제 폐장시간 또는 기초자산가격의 확정이 필요한 시점에서

의 거래체결을 위한 호가접수마감시간 중 이른 시간의 1시간 이전까지 공표되지 아
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니하는 경우, 또는

㉤ 발행회사가 본 증권에 대하여 시장교란사유 등 발생으로 기초자산의 가격확정이

어렵다고 판단하는 경우

위와 같은 사유가 발생하고, 발행회사 또는 발행회사의 헤지거래 상대방이 거래소, 

관련거래소, 한국거래소 또는 그 승계기관 또는 장외시장에서 본 증권과 관련하여 보

유하고 있던 헤지포지션을 청산할 수 있는 가격이 존재하지 않는 경우(거래소, 관련

거래소 또는 장외시장에서 해당 기초자산의 매수호가가 존재하지 않는 경우 등)에는 

기초자산 가격을 영(0)으로 결정할 수 있으며, 이 경우에 투자자는 상품의 유형에 따

라 투자원금 전체의 손실이 가능함을 유의하셔야 합니다.

③ 본 증권의 기초지수의 산출은 지수산출기관의 소관이며 구성종목과 산출방식의 

변경, 계산 및 발표의 정정, 정지 및 재개, 폐지 등에 관한 사항은 지수산출기관이 정

함을 따릅니다. 따라서, 본 증권의 발행일로부터 만기일까지의 기간 중에 지수산출기

관의 기초지수 산출, 발표 또는 통신상의 오류가 발생한 경우 또는 지수산출기관이 

기초지수와 관련된 권리내용을 변경해야 한다고 상관례에 따라 결정한 경우 본 증권

의 권리 내용이 조정될 수 있습니다.

④ 기타 발행회사 이외의 제3자의 귀책 사유로 인하여 상환금액이 잘못 산정, 지급되

었으나 추후 정정발표 등으로 발행회사가 정확한 기초지수 가격을 확인할 수 있는 경

우, 발행회사는 이와 같이 확인된 기초지수의 가격을 기준으로 산출한 금액과의 기 

지급된 금액과의 차액을 정산하기로 합니다. 이러한 경우 발행회사는 위 차액에 대한

정산의무 이외에는 본 증권의 보유자에 대하여 손해배상책임 등 별도의 책임을 부담

하지 아니합니다.

⑤ 본 증권에 대해 액면분할이나 병합 등의 사유가 발생하는 경우, 발행회사가 계산

대리인으로서 해당 사유 발생 전후에 본 증권의 가격의 연속성이 최대한 유지되도록

선량한 관리자의 주의의무를 다하여 본 증권의 조건을 변경할 수 있습니다. 액면분할

 또는 병합 등의 사유가 발생할 경우 본 증권의 발행원본액(이하 “  병합ㆍ 분할 발행

원본액” 이라 한다)은 유가증권시장 상장규정 제149조의5제3항에 따라 본 증권의 

최초 발행 시 증권당 지표가치에 병합 또는 분할비율을 곱하여 산출한 증권당 지표가

치를 이용하여 계산합니다. 또한 액면분할 및 병합 사유 등으로 인한 단수주가 발생
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하는 경우 발행회사가 해당 단수주의 처리방식을 결정할 수 있습니다. 이러한 조건 

변경이나 처리방식은 안내문 또는 통지문의 형식으로 홈페이지 등을 통해 투자자에

게 통지합니다.

* 본 증권은 병합 및 분할에 따른 변경상장이 가능하며, 소유자 명세 작성, 권리배정 

및 계좌부 기재 등의 사유로 매매거래정지될 수 있습니다. 단, 관련 법령과 시스템 정

비가 완료된 후부터 가능합니다.

⑥ 아래 규정을 포함한 본 증권의 한국거래소 관련 규정에서 정한 바에 따라 발행조

건이 변경될 수 있습니다. 향후 관련 법규 등에 의해 한국거래소에서 본 증권의 권리

를 변경할 경우, 본 신고서류에서 정한 조건에 우선하여 적용될 수 있습니다. 단, 관

련 법령 및 규정의 제ㆍ개정 등으로 인하여 본 신고서류의 내용과 상충되는 경우에는

 관련 법령 및 규정을 따릅니다.

상장지수증권의 발행조건 변경기준(※20.7.23 개정 유가증권시장 상장규정 시행세칙 기준)

유가증권시장 상장규정 시행세칙 제123조의9제2호의3에 따라 상장지수증권의 발행조건은 다음 각 목에서 정하는 

방법으로 변경한다.

1. 유가증권시장 상장규정 제149조의7에 따른 상장폐지 기준에 해당하여 상장지수증권이 상장폐지되는 경우에는 

해당 상장지수증권의 최종거래일과 만기일을 다음 각 목과 같이 변경한다.

가. 최종거래일 : 상장폐지일의 직전 매매거래일

나. 만기일 : 가목에 따라 변경된 최종거래일부터 2매매거래일이 경과한 날

2. 상장지수증권의 최종거래일 또는 조기상환평가일이 휴장일 또는 매매거래정지일인 경우에는 해당 상장지수증권

의 최종거래일 또는 조기상환평가일을 다음 각 목의 구분에 따라 변경한다. 이 경우 최종거래일이 변경되는 경우에

는 만기일을 변경되는 최종거래일부터 2매매거래일이 경과한 날로 한다.

가. 최종거래일 또는 조기상환평가일부터 소급하여 15일이 되는 날 이전에 최종거래일 또는 조기상환평가일이 휴장

일 또는 매매거래정지일로 확정되는 경우 : 해당 최종거래일 또는 조기상환평가일의 직전 매매거래일

나. 최종거래일 또는 조기상환평가일부터 소급하여 15일이 되는 날 후에 최종거래일 또는 조기상환평가일이 휴장일

 또는 매매거래정지일로 확정되는 경우 : 해당 최종거래일 또는 조기상환평가일의 직후 매매거래일

다. 그 밖에 상장지수증권의 발행조건을 변경할 필요가 있다고 인정하는 경우 거래소가 그때마다 정하는 방법이나 

상장법인이 거래소 관련 규정의 범위 안에서 사전에 정한 방법에 따라 상장지수증권의 발행조건을 변경한다.

⑦ 본 증권의 보유자는 발행회사에게 해의(본 증권의 보유자를 해할 의사) 또는 그에

준하는 중대한 과실이 없는 한 권리내용의 변경에 따라 발행회사가 행한 조정 및 계

산에 구속됩니다.

⑧ 본 증권의 기초자산의 가격확정이 필요한 날(만기 가격결정일,중도상환 가
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격결정일)에 본 증권에 대하여 시장붕괴 및 교란사유가 발생한 것으로 본 증권

의 발행인이 판단하는 경우, 발행인은 각각의 가격결정일 및 지급일 등의 권리내용

을 재지정할 수 있으며 아래에 의거하여 처리합니다.

ⅰ) 각각의 가격결정일에 시장붕괴 및 교란사유가 발생하거나 위 ②에 해당하지 않는

 경우로 인하여 가격 산정이 불가능한 경우 해당하는 가격 결정일을 그 이후의 매매

거래일로 순연한다.

ⅱ) 최종거래일은 만기 가격결정일로 조정하고, 조정된 최종거래일(T일)을 기준으로 

만기일은 T+2거래일, 지급일은 T+4거래일로 조정한다. 이러한 지급의 연기에 따른 

연 이자 적용은 하지 아니한다.

나. 변경된 권리내용의 통지 

- 본 증권의 조건, 상환 및 기타 권리내용의 변동이 있는 경우 발행인은 지체 없이 그 

내용을 한국예탁결제원(단, 본 증권이 한국거래소에 상장되어 있는 경우에는 해당 거

래소를 포함)에 통보합니다.

- 본 증권의 보유자에 대하여 본 증권의 조건, 상환 및 기타 권리내용의 변동 등에 관

한 통보를 하여야 할 경우 발행인은 지체 없이 발행인의 홈페이지(http://www.shinha

netn.com)에 그 내용을 게재하고, 한국거래소(www.krx.co.kr)를 통하여 공시를 할 것

입니다.

(4) 발행인의 결제불이행에 대한 투자자의 권리구제절차

① 본 증권의 발행인이 파산절차, 회사정리절차, 화의절차, 기업개선절차, 기업구조

조정촉진법 제12조 소정의 관리절차, 금융산업의구조개선에관한법률 제4장 소정의 

청산 및 파산절차, 외국에서의 도산절차가 진행되거나 유동성 위기 등으로 인하여 본

 증권의 지급의무를 이행하지 못하였을 경우, 본 증권의 법적지위는 다른 무담보 무

보증 채무와 동등한 지위를 가집니다.

② 본 증권에 대하여 이러한 발행인의 결제불이행사유가 발생한 경우, 발행인은 기한

의 이익을 상실하며 본 증권의 보유자는 민사소송을 통하거나 파산법, 회사정리 절차

에 따라 그 권리를 구제 받을 수 있습니다. 그러나  발행인이 관계법령에 의거 파산절

차, 회사정리절차, 화의절차 등 채무재조정 내지 채권자의 채권행사가 제한되는 절차

에 놓여있는 경우 본 증권 보유자의 권리구제는 관련법령 등에 따른 제한을 받게 될  

수 있습니다. 
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(5) 준거법과 재판관할

① 본 증권의 권리내용에 대한 다툼이 있는 경우, 법령의 범위내에서 본 증권에 관한 

증권신고서 및 투자설명서 등 본 증권의 권리내용에 관한 서류의 기재내용에 따라 본

 증권의 분쟁을 해결합니다. 다만, 해당 서류에 기재되지 않은 사항에 대해서는 대한

민국 법률에 따르며 관련 법률에 명시되지 않은 사항에 대해서는 상관례에 따라 해결

합니다.

② 본 증권으로부터 또는 이와 관련하여 발생하는 모든 소송 또는 절차에 대해서는 

서울중앙지방법원을 관할법원으로 합니다.
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Ⅲ. 투자위험요소

정부가 증권신고서(또는 일괄신고추가서류)의 기재사항이 진실 또는 정확하다

는 것을 인정하거나 그 증권의 가치를 보증 또는 승인하지 아니함을 유의하시기

 바랍니다. 또한 이 파생결합증권은 '예금자보호법'에 따라 예금보험공사가 보

호하지 않는 금융투자상품으로 투자원금의 손실이 발생할 수 있으므로 투자에 

신중을 기하여 주시기 바랍니다.

1. 가격변동 위험

구분 투자위험의 주요내용

원금손실 위험

본 증권은 기초지수의 가격변동에 연동하여 수익구조가 결정되는 파생상

품적 성격을 지니고 있으므로, 기초지수를 구성하는 자산의 가격이 투자

자에게 불리한 방향으로 움직이는 경우 투자자는 예상치 못한 커다란 손

실을 입게 될 수 있으며, 경우에 따라서는 원금 전체의 평가손실을 입

게 될 수 있습니다. 

또한 본 증권 지표가치가 0 이 된다면, 이후 기초자산 선물가격의 등

락에 상관없이 본 증권의 지표가치는 계속 0 이 되며, 이에 따라 매매

정지 또는 상장폐지 등의 시장조치가 이루어질 가능성이 있습니다. 

만일 상장폐지가 결정될 경우 정해진 날짜의 지표가치로 상환되는데 이 때

 지표가치가 0 이므로 원금전액 손실이 가능합니다.

 

어떠한 기초자산과 관련하여 정방향 1배 ETN, 2배 레버리지 ETN, 인버스 E

TN 및 인버스 2X ETN이 발행된 경우를 예로 들어보겠습니다.

기초자산 가격이 전일 종가로부터 100% 이상 하락한 경우, 정방향 1

배 기초지수 가격은 100% 하락할 수 있으며 이에 따라 정방향 1배 E

TN의 가격은 0원이 될 수 있습니다.

기초자산 가격이 전일 종가로부터 50% 이상 하락한 경우, 2배 레버리

지 기초지수 가격은 100% 하락할 수 있으며 이에 따라 2배 레버리지 

ETN의 가격은 0원이 될 수 있습니다. 

인버스 기초지수의 경우 기초자산 가격이 전일 종가로부터 100% 이상 

상승했다면, 인버스 기초지수 가격이 100% 하락할 수 있으며, 인버스

 ETN의 가격도 100% 하락한 0원이 될 수 있습니다. 

기초자산 가격이 전일 종가로부터 50% 이상 상승한 경우, 인버스 2X 

기초지수 가격은 100% 하락할 수 있으며 이에 따라 인버스 2X ETN의

 가격 역시 0원이 될 수 있습니다.

 

위 각각의 예시와 같이 투자자는 어떠한 경우라도 ETN의 가치가 0으로 될 
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수 있다는 점(즉, 원금 전체의 손실이 발생할 수 있다는 점)을 감안하셔야 

합니다. 이 경우 한국거래소 등은 본 증권의 상장폐지를 결정할 수 있으며,

 본 증권 투자자는 최종적인 원금 전체의 손실을 입게 될 수 있습니다. 

 

본 증권과 같은 상장지수증권은 만기 이전에 중도상환 요청이 있을 경우에

손실이 발생할 수 있으며, 보유기간 동안 본 증권의 시가평가를 하는 경우 

평가손실을 초래할 수 있습니다.

또한 기초지수를 구성하는 기초자산의 매도 시 음의 괴리율, 투자시점 

대비 중도상환 또는 만기상환 시점의 기초지수 보합 또는 상승 시에

도 누적된 총보수 등에 따른 원금손실의 위험이 있습니다.

본 증권의 실시간 지표가치(IIV: Intraday Indicative Value)에 비해 매도호가

가 매우 높거나 매수호가가 매우 낮은 경우, 본 증권의 시장가격은 실시간 

지표가치에 비해 매우 높거나 매우 낮게 형성될 수 있으며, 이 경우 괴리율

이 크게 벌어지는 결과가 발생할 수 있습니다.

 

※ 참고로 실시간 지표가치(IIV: Intraday Indicative Value)와 IIV 괴리율은 투

자자가 해당 상장지수증권을 보유하고 있는 계좌의 증권사 HTS, 한국거래

소 홈페이지 등에서 조회하실 수 있습니다.

 

이 때 유동성공급자는 실시간 지표가치 근처에서 호가를 제출함으로써 본 

증권의 시장가격이 비정상적으로 형성되지 않도록 하는 역할을 수행합니

다. 간혹 비정상적으로 가격이 형성된다 하더라도 유동성공급자는 호가를

제출함으로써 비정상적 가격 형성이 오래 지속되지 않도록 합니다. 

단, 아래와 같은 경우 시장가격과 실시간 지표가치의 차이("괴리율")가 크

게 날 수 있으므로 투자자들의 유의가 필요합니다. 본 증권 투자자는 거래 

전에 반드시 시장 상황, 괴리율 및 호가상황을 체크하시기 바랍니다.

- 단일가 매매 시간대, 동시호가 시간대 또는 주식시장 개장 직후

- 유동성공급자가 보유한 물량을 전량 매도하여 유동성 공급이 여의

치 않게 되는 경우: 본 증권의 시장가격은 상당기간동안 지표가치에 

비해 과도하게 높은 가격으로 형성될 가능성이 높습니다. 이러한 시

장상황에서 본 증권을 매수한 투자자는 이미 과도하게 높아진 가격에

 증권을 매수하였으므로 향후 기초지수가 상승하더라도 그에 상응하

는 수익을 얻지 못하게 될 위험이 있습니다. 이론가치보다 시장가격

이 높게 형성된 종목을 현재 시장가격에 매수할 경우, 시장가격이 이

론가치로 급격히 수렴하는 과정에서 괴리율 만큼 대규모 투자손실 발

생할 위험이 있습니다.

- 시장참여자간 매매가 활발하지 않은 경우: 매매가 활발하지 않은 상장지

수증권은 매매가 활발한 증권에 비해 매수호가와 매도호가의 차이("호가스

프레드")가 크므로 실시간 지표가치와 차이가 벌어진 가격에 거래가 될 가

능성이 높습니다. 
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괴리율 위험

한국거래소는 이러한 가격괴리가 발생하지 않도록 유동성공급자에게 매수

호가와 매도호가의 차이를 일정 수준 이하에서 유지하도록 규제하고 있습

니다 

발행회사인 신한금융투자는 본 증권에 대한 유동성공급자로서 본 증권의 

시장가격이 실시간 지표가치에서 벗어나지 않도록 노력할 것입니다. 

그러나 다음과 같은 사유 등으로 유동성공급자의 유동성공급이 원활하지 

않거나 혹은 유동성호가 제출 면제 시간대에는 본 증권의 가격이 일시적 

또는 상당기간 할인 또는 할증될 수 있습니다. 

- 추가발행이 제한되거나 재개될 경우

- 발행회사의 신용상태에 변동사항이 발생할 경우

- 유동성공급 호가의 스프레드가 확대되거나 유동성공급이 제한될 경우

- 가격제한폭에 의해 상승 또는 하락이 제한될 경우

- 기초지수의 거래시장과 한국거래소와의 시차가 존재할 경우

- 기초자산의 거래가 어려운 경우(기초자산시장 휴장 또는 상/하한가 도달

 등)

시장참여자의 과도한 매수/매도세로 인하여 유동성 호가의 공급에도 불구

하고 지표가치에 비하여 높거나 낮은 가격에 거래될 수 있습니다. 이러한 

경우 실제 가치보다 높은 가격에 매수하거나 낮은 가격에 매도하여 손해를

 볼 수 있습니다. 

또한 ETN상품의 특성으로 인해 기초지수를 구성하는 기초자산이 단기간내

에 급등락 할 경우, 기초지수의 산출 주기로 인해 ETN 증권의 가격이 일시

적으로 할인/할증될 위험이 있습니다. 

※ 본 증권의 기초지수는 기초자산이 거래되는 거래소 등이 휴장하는 경우

 지수가 산출되지 않습니다. 따라서 한국거래소가 열리는 날 실시간 지표

가치는 변동이 없을 예정입니다. 이 경우 실질이론가치에 해당하는 실시간

 지표가치가 변동하지 않아 실시간 지표가치와 시장가격의 괴리율이 커질 

수 있으며, 해당일 종가 기준 지표가치 괴리율도 커질 수 있습니다.

※ 본 증권의 기초지수는 미국 시장(본장)에서 거래되는 주식 등의 실시간 

가격을 반영하여 산출된 현물지수로 한국 시장 거래시간 동안에는 지수가 

산출되지 않습니다. 이에 9시부터 15시 30분까지 실시간 기초지수는 기초

지수 종가와 같고, 환율 변동분만이 반영되어 실시간원달러환율의 움직임

에 따라 실시간 지표가치 값이 연동됩니다. 기초자산의 선물이 거래되는 

경우에는 실시간 선물 시세를 반영하여 계산된 예상 실시간 이론가격을 기

준으로 유동성 공급 호가를 제공할 예정이므로 실시간 지표가치와 시장가

격의 괴리율이 커질 수 있습니다.

※ 유동성공급 유의사항

유동성공급자에게는 일정한 기준에 의해 호가를 제출해야 하는 의무가 있

- 35 -



을 뿐이지, 투자자들이 원하는 가격 수준에 반드시 호가를 제출해야 하거

나 거래를 체결시켜야 하는 의무가 있는 것은 아닙니다. 유동성공급자는 

시시각각으로 변하는 실시간 지표가치에 따라 수시로 변경한 호가를 제출

합니다. 따라서 어떤 가격 수준에 대량의 호가가 있다가도 곧바로 사라지

기도 하고 다시 나타날 수도 있습니다.

 

한편, 유동성공급자에게 호가제출의무가 없는 경우도 있습니다. 오전 단일

가매매 호가접수시간(08:30~09:00), 증권시장 개시 후 5분간 (09:00~09:0

5) 그리고 오후 단일가매매 호가접수시간 (15:20~15:30)에는 유동성공급

자가 호가를 제출하지 않아도 됩니다. 

09:05~15:20사이라 하더라도 호가스프레드 비율이 해당 상장지수증권 상

장시 거래소에 신고한 비율(2.0%) 이하라면 유동성공급자가 호가를 제출하

지 않아도 됩니다. 이는 가격괴리가 발생하지 않도록 하는 것이 유동성공

급자의 기능이라는 측면에서, 현재 시장에서 형성된 호가스프레드 비율이 

크지 않으면 유동성공급자가 개입하여 호가를 제출하지 않아도 된다는 의

미입니다.

호가제출 의무가 없는 오전 단일가매매 호가접수시간 (08:30 ~09:00), 증

권시장 개시 후 5분간 (09:00~09:05) 그리고 오후 단일가매매 호가접수시

간 (15:20~15:30)은 상장지수증권의 시장가격이 비정상적으로 형성되기 

쉬운 시간대입니다. 이 시간대에는 기초지수의 흐름을 알기 어렵고 유동성

공급자도 호가제출 의무가 없기 때문에 투자자의 주문 실수 등만으로도 시

장가격이 기초지수와 상관없이 크게 상승하거나 크게 하락할 수 있기 때문

입니다. 이론적으로 가격제한폭까지 시장가격이 움직일 수 있어 해당 시간

대의 상장지수증권 거래 시에는 많은 주의가 요구됩니다.

지표가치 미산출 

위험

기초지수를 산출하는 기관 등 발행회사 이외의 제3자의 귀책 사유로 인하

여 기초지수의 산출/송출 오류, 일시적 중단 등으로 실시간 지표가치

가 제공되지 않거나 지연, 산출 오류가 발생할 위험이 있습니다.

이와 같이 제3자로부터 정보 제공을 받지 못하게 되는 경우 당사는 본 증권

 투자자에 대해 어떠한 책임도 부담하지 않습니다. 또한 제3자의 고의, 중

과실, 사기로 인하여 본 증권 투자자에게 손해가 발생하더라도 발행회사는

 이에 대해 어떠한 책임을 부담하지 않습니다.

지표가치 및 실시

간 지표가치와 유

동성 호가 괴리 위

험

● 본 증권의 지표가치는 기초지수인 Russell 2000 Daily Short Index(으)로

 산출됩니다.

● 이 기초지수는 미국 시장(본장)에서 거래되는 주식 등의 실시간 가격을 

반영하여 산출된 현물지수로 한국 시장 거래시간 동안에는 지수가 산출되

지 않습니다.

● 따라서 9시부터 15시 30분까지 실시간 기초지수는 기초지수 종가와 같

고, 환율 변동분만이 반영되어 실시간원달러환율의 움직임에 따라 실시간 

지표가치 값이 연동됩니다.

● Russell 2000의 실시간 가격 확인 웹사이트 https://www.ftserussell.com/

products/indices/russell-us

● Russell 2000 Daily Short Index의 실시간 지수값 확인 웹사이트 https://
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www.ftserussell.com/products/russell-index-values

이해상충 위험

발행인은 본 증권과 관련하여 기초지수 구성종목, 기초지수 구성종목과 관

련된 선물, 옵션 등 파생상품의 매매, 비거주자를 포함한 다른 기관과의 장

외파생생품거래 등의 헤지거래를 수행할 수 있습니다. 이러한 헤지거래로

 인하여 기초자산의 가격이 변동될 수 있으며, 그 결과 본 증권의 상환

금액에 영향을 미칠 수도 있습니다. 특히, 발행인의 헤지거래에 의해 기초

지수를 구성하는 기초자산의 대량매매가 이루어질 수 있으며, 그 중 만기 

가격결정일에는 기초자산 가치의 변동으로 인한 위험 관리 및 본 증

권의 상환금액 확보를 위하여 발행인은 보유하고 있는 기초자산을 전

부 또는 일부 매도할 수 있습니다.

정상적인 영업활동

으로 인한 위험

발행인은 금융투자업을 영위하는 금융기관으로서 현재 일상적인 업무의 

일환으로 증권의 인수, 중개 및 매매거래를 수행하고 있으며, 그 거래 

대상에 본 증권의 기초지수 구성종목 또는 기초지수와 관련된 파생상품 등

이 포함될 수 있습니다. 이러한 거래는 발행인의 정상적인 영업활동의 일

부이지만, 그러한 영업활동의 결과로 기초지수를 구성하는 기초자산

가격이 급격히 변동될 수 있으며, 그에 따라 본 증권의 가치 또한 급격

히 하락할 수 있습니다. 발행인의 특수관계인 등 이해관계자들 역시 정

상적인 영업활동의 일환으로서 기초지수 구성종목 또는 기초지수와 관련

된 파생상품 등에 대한 매매거래를 수행할 수 있으며, 그로 인하여 기초지

수를 구성하는 기초자산가격 및 본 증권의 가치 등에 중대한 변동을 초래

할 수 있습니다. 발행인 및 발행인의 이해관계자의 이러한 정상적인 거래

활동이 결과적으로 본 증권의 투자자의 손익에 영향을 미칠 수 있습니다. 

발행인 및 발행인의 이해관계자들의 이러한 거래활동으로 본 증권의 가치

에 중대한 변동을 초래한다고 하도 본 증권의 발행인과 이해관계자들은 

그에 대한 일체의 책임을 부담하지 않습니다.

2. 발행회사 위험

구분 투자위험의 주요내용

신용위험

본 증권의 발행인이 속한 산업인 금융투자업은 증권시황 등의 움직임에 따

라 수익성이 매우 민감하게 변동되는 손익의 변동성이 매우 높은 산업입니

다. 이러한 금융투자업의 특성상 발행인의 재무, 손익상황 역시 매우 큰 변

동성을 지니고 있으며, 동 업계의 경쟁이 점차 심화되고 국내외 경기마저 

불투명한 관계로 발행인의 재무, 손익상황이 향후 급격히 악화될 가능성도

배제할 수는 없습니다.

본 증권은 발행인의 신용으로 발행되는 무보증, 무담보 증권이므로 발

행인의 재무, 손익상황이 본 증권의 상환에 중대한 영향을 미칠 수 있습니

다. 따라서 발행인이 재무상태의 악화로 지급불능 상황에 처할 경우 투자

자는 투자원금 및 투자수익 모두에 대하여 지급받지 못할 수 있다는 점을 
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유의하시기 바랍니다

자기자본의 50/100으로 ETN 발행한도를 규제하고 있으나, 기 상장 종목에 

대한 추가상장 시에는 별도의 발행한도 제한이 없고, ELS 등 장외 파생결

합증권 발행액이 자기자본을 초과하고 있습니다. 

 발행인에 대한 보다 자세한 자료는 발행인이 2020년 11월 16일자로 제출

한 제22기 3분기 분기보고서(2020년 01월 01일~2020년 09월 30일)

를 참고하시기 바랍니다.

결제지연 위험

발행인이 본 증권과 관련된 해당 지급일에 지급의무를 이행하지 못하였을 

경우에는 발행인은 해당 지급액에 대한 지급일 다음날부터 실제 지급

일까지의 경과기간에 대하여 연체이자율 연6%(상법 제54조에 따른 

상사법정이율)를 적용하여 연체이자를 지급합니다. (단, 본 증권신고서

에 따라 증권의 권리내용이 변경되어 지급이 연기되는 경우 이에 대한 연

체이자는 적용하지 아니함)

3. 상장관련 위험

구분 투자위험의 주요내용

상장폐지 위험

한국거래소 유가증권시장 상장규정 제149조의7(상장폐지)에 따른 ETN 상장폐지로 발행

조건(최종거래일, 만기 상환가격 결정일 등)의 변경, 평가 손실의 확정 등이 발생할 위험

이 있습니다.

상세한 내용은 'Ⅱ.증권의 주요 권리내용 - 4. 권리내용의 변경 및 결제 불이행에 

관한 사항'을 참고하시기 바랍니다.

가격제한폭 위험
한국거래소의 가격제한폭 제도로 인해, 기초지수가 이를 초과하여 변동하더라도 ETN 가

격은 ±30% 이내에서 변동합니다.(레버리지는 ±60% 내에서만 변동합니다.)

한국거래소의 거래정지 기준에 따라 본 증권의 거래가 정지되거나 본 증권이 관리종목 

또는 투자유의 종목으로 지정될 수 있습니다. 

거래정지 기간 동안에도 기초자산 또는 기초자산을 구성하는 선물 가격 등의 변동은 실

시간 지표가치 및 지표가치에 반영됩니다. 따라서 거래정지 기간 동안에도 본 증권의 가

치는 계속 변동할 수 있습니다.

본 증권에 대해 액면분할이나 병합이 발생하는 경우 소유자 명세 작성, 권리배정 및 계

좌부 기재 등의 사유로 발행일 현재 4 한국거래소 영업일 동안 거래정지가 될 것으로 예

상하고 있으며 경우에 따라서는 더 길어질 수 있습니다. 

이상과 같은 거래정지 기간 동안에는 투자자의 요청에 의한 중도상환도 제한될 수 있습

니다. 거래정지가 된 상황에서는 지표가치의 하락으로 손해가 예상되는 경우에도 현금화

가 제약될 수 있는 위험을 충분히 이해하고 투자에 유의해 주시기 바랍니다.

단, 관련 법령 및 규정의 제ㆍ개정 등으로 인하여 본 신고서류의 내용과 상충되는 경우에

는 관련 법령 및 규정을 따릅니다.
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거래정지/관리종목/

투자유의종목 위험

유가증권시장 상장규정 제149조의6(관리종목지정)

① 거래소는 상장지수증권의 해당 반기 말 현재 발행원본액(병합ㆍ분할 발행원본액을 

포함한다)이 50억원 미만이면서 지표가치금액(상장증권수에 해당일 상장지수증권의 증

권당 지표가치를 곱하여 산출한 금액을 말한다)이 50억원 미만인 경우에는 해당 증권을

 관리종목으로 지정한다. 다만, 해당 증권이 상장일부터 1년이 경과하지 아니한 경우에

는 제외한다.

② 제1항에 따른 관리종목지정 사유가 해소된 경우 거래소는 그 관리종목지정을 해제한

다.

③ 거래소는 관리종목지정 해제 기준, 관리종목 지정 및 해제 시기, 그 밖에 필요한 사

항을 세칙으로 정한다.

투자유의종목 관련 규정(※20.7.23 개정 유가증권시장 업무규정 시행세칙 기준) 

○ 투자유의종목 지정기준

- 괴리율이 관리의무 비율의 2배* 이상인 경우 「적출 → 지정예고→ 지정」의 3단계 

절차로 지정

* 국내기초자산(국내물) 6% 이상, 해외기초자산(해외물) 12%

※ 괴리율 산출기관 또는 거래소 전산장애시 등 지정 예외 

- 호가?매매거래상황 등을 감안하여 투자자보호를 위하여 거래소가 필요하다고 인정하

는 경우 

  

○ 투자유의종목 해제기준

- 괴리율이 단일가매매 단위기간(3매매일) 연속 국내물 3%, 해외물6% 이하인 경우

- 호가?매매거래상황 등을 감안하여 지정해제가 필요한 경우 

  

○ 투자유의종목 매매체결방법

- 정규시장 매매거래시간 중 30분 단위 단일가매매(3매매일) 적용

- 해제요건 미충족시 3매매일 단위로 지정기간 및 단일가매매 연장 

  

○ 투자유의종목 매매거래정지

- 괴리율 추가 확대 또는 시장관리상 필요한 경우 1매매일 매매거래정지* 후 단일가매

매로 자동 재개

* 투자유의종목 지정단위기간이 종료되는날 괴리율이 관리범위 3배(국내물 9% 해외물 

18%) 이상되는 경우 1매매일 동안 매매거래정지

- 그 밖에 시장상황급변 등으로 투자자보호 및 시장안정을 위하여 매매거래정지가 필요

하다고 인정되는 경우 

○ 투자유의종목 지정 시 대용증권에서 제외 및 위탁증거금 100% 적용 

4. 중도상환 위험

구분 투자위험의 주요내용

중도상환을 신청하는 경우 상환을 청구하는 날(T)과 상환대금을 결정하는 기준
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상환청구 위험 가격 적용일(T+1)이 다르기 때문에 상환 시 상환청구일로부터 상환기준가격 

적용일까지의 상장지수증권의 가치변동에 따른 위험에 노출됩니다.

중도상환청구권 행

사가 제한될 위험

발행회사는 투자자가 본 증권의 매수를 요청하였으나 천재지변, 거래제한 등 

불가피한 사유가 발생한 경우에는 이에 응하지 못할 수 있다는 점에서 본 

증권의 환금성이 제한될 수 있으며, 투자 시 이러한 점을 감안하시기 바랍니

다.

조기상환 위험

만기 전 조기상환 사유가 발생하여 조기에 상환될 위험이 있습니다. 조기상

환 사유 발생시 본 증권의 가격은 현저하게 하락할 수 있습니다. 조기상환 사유

는 'Ⅱ.증권의 주요 권리내용 - 4. 권리내용의 변경 및 결제 불이행에 관

한 사항'  부분을 참고하시기 바랍니다.

5. 상품내용에 관한 위험

구분 투자위험의 주요내용

일반적인 위험

본 증권은 주식, 채권 등의 일반적인 증권들과는 달리 기초지수의 가격변동에 

연동하여 수익구조가 결정되는 파생상품적 성격을 포함하고 있으므로, 본 증권

의 손익구조, 권리내용, 위험요인 등에 대한 증권신고서의 기재내용을 충분히 

이해하지 못하고 본 증권에 투자할 경우 예상치 못한 투자위험이 발생할 수 있

습니다. 투자위험에 관한 사항에 대하여 가능한 상세히 설명을 하였지만, 발행

인이 현재 알고 있지 못하거나 중요하지 않다고 판단하여 투자위험요소에 기재

하지 않은 사항이라 하더라도 본 증권의 거래 및 가격에 중대한 영향을 미칠 수 

있는 가능성이 있습니다. 그러므로 투자자는 본 증권에 투자하는 것이 투자

자의 투자목적에 부합하는지 법률적 혹은 세법상의 불이익이 없는지 다양

한 면에서 투자 위험을 고려하여 투자결정을 내려야 합니다.

기초지수 변경 위험

ETN 기초지수의 경우 상장폐지 사유에는 해당하지 않더라도, 불가피한 사유로 

인해 기초지수의 투자전략, 구성종목/비율의 대규모 변경으로 당초의 투자목적

과 달라질 위험이 있습니다.

누적수익률 괴리

 위험

ETN의 경우 기초지수의 수익률을 지급하는 것을 약정하는 상품이나, 발행사 보

수, 기타 수수료, 헤지비용 등 각종 제반비용으로 인해 기초지수의 수익률과 

괴리가 발생할 수 있습니다. 

일별 복리화 효과 

위험

본 증권의 기초지수의 경우 지수를 구성하는 기초자산의 일일 수익률을 기준

으로 투자목적을 달성하기 위해 고안된 지수로, 기초지수 자체에 일별 복리

화 효과가 반영되어 있습니다. 따라서 일일보다 긴 기간동안의 기초자산(기

초지수를 구성하는 자산) 각각의 수익률과 기초지수의 수익률은 괴리가 

발생할 수 있습니다.

상세한 내용은 'IV. 기초자산에 관한 사항-1.기초지수' 부분을 참고하시기 바

랍니다.

규제기관 및 

관련 규정 위험

본 증권의 기초자산이 거래되는 시장은 미국거래소와 SEC(미국증권거래위원회

)의 규제를 받습니다. 이들 기관은 비상상황 발생 시 투기적인 포지션 제한에 대

한 소급적용, 증거금 인상, 일일가격 변동제한 및 거래보류와 같은 조치를 취할 

수 있는 권한이 있습니다. 이러한 규제 및 관련 규제의 변경으로 인하여 본 증권

의 운용전략이나 성격을 변경해야 하는 경우가 발생할 수 있습니다.

이러한 규제 변경은 미리 예측 불가능하며, 이로 인해 당 증권에 상당하고 부정
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적인 영향을 미칠수 있음을 인지하고 투자할 필요가 있습니다.

6. 조기청산 위험

구분 투자위험의 주요내용

조기청산 위험

본 증권은 유가증권시장 상장규정 제149조의7제3항에 근거해 아래와 같은 사유

가 발생할 경우 조기청산 될 수 있습니다.

- 정규시장 종료시 실시간 증권당 지표가치(장종료시점 iiV)가 전일 장

종료시점 iiV 대비 80% 이상 하락한 경우

- 장종료시점 iiV가 1,000원 미만인 경우

- 장종료시점 iiV 기준 괴리율이 +100% 이상인 경우

- 기타 투자자 보호에 필요하다고 인정되는 경우

조기청산 사유가 발생하는 경우 상환가격은 사유발생일(불포함) 후 1 한국거래

소영업일의 지표가치로 결정됩니다. 다만 천재지변, 거래제한 또는 시장교란사

유 등 불가피한 사유가 발생하는 경우 시장 상황에 따라 해당 가격은 변경될 수 

있으며 변경된 가격이 결정되는 대로 본 증권 투자자에게 안내드릴 예정입니다.

 청산금액은 상환가격 결정일로부터 5영업일 이내 지급될 예정입니다

.

* 유가증권시장 상장규정 시행세칙에서는 본 신고서류에 기재된 조기청산 사유

가 발생하는 경우의 상환가격을 "Max [사유발생일의 지표가치, 직전 3매매일(

사유발생일 포함)의 지표가치(종가 기준) 평균]. 다만, "본 신고서류에 달리 

정하거나 시장교란사유 발생 시 변경 가능"이라고 기재하고 있는바, 본 증권

의 경우 조기청산 사유 발생 시 상환가격을 본 신고서류에서 달리 기재하

는 경우에 해당한다는 점을 충분히 이해하고 투자를 진행하시기 바랍니다.

발행회사는 본 신고서류에서 명시한 다양한 사유로 본 증권에 대한 조기상환 또

는 조기청산을 결정할 수 있으며 이는 사전 예고 없이 시행될 수 있습니다. 발

행회사는 조기청산 사유 발생시 해당 사유 발생 당일 안에 유가증권시장 상장규

정 제149조의9(신고의무 등)에 따라 조기청산 사유 발생 사실을 한국거래소에 

신고하며, 이후 관련 규정 등에 따라 조기상환과 상장폐지 절차가 진행됩니다.

본 증권이 조기청산과 상장폐지 절차가 진행되면 본 증권은 더 이상 거래

가 되지 않으므로 투자자께서는 이 점을 유의하시기 바랍니다.

이 때 상환금액에 따라 투자자는 예상치 못한 커다란 손실을 입게될 수 있

으며, 경우에 따라서는 지표가치가 "0"이 되어 투자원금 전체의 평가손실

을 입게될 수 있습니다.

7. 기타 위험

구분 투자위험의 주요내용

본 상장지수증권은 상장거래소인 한국거래소를 통하여 정규시장(09:00~15:30) 
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지수거래소와 

상장거래소 불일치 

관련위험

및 시간외시장(08:30~09:00, 15:40~18:00)의 거래가 가능합니다. 한편 본 증권

의 기초지수를 구성하는 주식 등은 미국 시장(본장)에서 23:30부터 익일 06:00

까지 거래가 이루어집니다. 서머타임 시행 시에는 거래시간이 한 시간 앞당겨집

니다. 이에 따라 본 증권의 기초지수는 공식적으로 23:30부터 익일 06:00까지 

산출이 되며 한국 시장 거래시간 동안에는 지수가 산출되지 않습니다.

매 상장거래소영업일 09:00에 고시되는 전일지표가치는 직전 2 지수거래소영업

일 07:30에 지수산출대행기관(FTSE Russell)으로부터 산출되는 기초지수종가를

 이용하여 산정됩니다. 따라서 직전 상장거래소영업일 15:30에 한국거래소에서 

결정된 본 증권의 종가와 상당한 괴리가 발생할 수 있습니다.

환금성 위험

투자자는 본 증권을 거래소의 매매, 혹은 중도상환 요청을 통해 만기 이전에 현

금화가 가능하며, 본 증권의 유동성공급자는 본 증권에 대한 위험회피거래(

헷지거래)의 상황이나 기초지수를 구성하는 기초자산의 변동 등을 고려하

여 사전에 신고한 최대 호가스프레드비율(매수호가가격에 대한 호가스프

레드의 비율)이 2.0%이내로 유지되도록 시장에 유동성을 공급하게 됩니다.

 그러나 그 매매가격이 투자자가 매매하고자 하는 가격과 크게 차이가 날 수 있

으며 기초지수를 구성하는 기초자산의 시장상황에 따라 매매 가능한 물량도 매

우 제한적이거나 일시적으로 본 증권의 유동성을 확보하지 못하여 거래가 이루

어지지 않을 수도 있습니다. 또한, 유동성공급자가 매수/매도호가 공급의무 해

태시 환금성에 제약이 있을 수도 있습니다. 특히, 한국거래소의 유가증권시장

업무규정시행세칙에 따라 일시적 혹은 상당기간동안 유동성공급호가가 제

출되지 아니하거나 유동성호가의 공급이 중지될 수 있으므로 시장상황에 

따라 매매 가능한 물량도 매우 제한적이거나 일시적으로 본 증권의 유동성을 확

보하지 못하여 거래가 이루어지지 않을 수도 있습니다.

세제,법률상 위험

본 증권과 관련하여 투자자가 얻게 되는 초과소득(매도시점의 과표기준가 - 

매수시점의 과표기준가)은 관련세법에 따라 배당소득으로 간주되어 소득세

를 원천징수 하게 됩니다. 투자에 따른 손익에 대한 세금부과 방법이나 기준은 

정부의 정책적 판단 등에 의해 변경될 수 있으며, 특히 투자자의 지위에 따라 각

기 다른 과세 기준이 적용될 수 있습니다. 따라서 과세에 관한 사항은 투자자 

본인의 재산상태 등을 고려하여 반드시 세무전문가의 조언 등 추가적인 

확인을 권장합니다. 본 증권의 투자자는 본 증권을 매입하고 보유함에 있어 요

구되는 자격과 권리능력이 있어야하며, 필요한 경우 모든 사전 승인절차를 거친

 후 투자하여야 합니다. 본 증권의 투자자는 투자에 앞서 본 증권을 매입하거나 

보유하는 것이 현행 법령, 법원의 판결이나 결정 및 명령, 투자자의 정관, 투자

자가 당사자로 되어 있는 계약 등이 제한하는 바에 위배되지 않는지 여부를 확

인하여야 합니다. 

유동성 공급 실무 

위험

본 증권의 유동성 공급자인 신한금융투자는 유동성 공급 시 오류를 최소화하기 

위해 최선의 노력을 경주 할 것이나, 유동성공급 시스템의 부득이한 오류로 인

해 유동성공급 업무 수행상 오류가 뜻하지 않게 발생할 수 있습니다. 

과세 위험

본 증권을 취득한 투자자가 소득세법상 납세의무자인 경우 본 증권과 관련하여 

투자자가 얻게 되는 소득은 관련법령에서 예외적으로 조세가 감면되지 않는 한,

 관련세법에 따라 배당소득으로 간주되어 15.4%(소득세 14%, 지방소득세 1.4%)

의 세율로 원천징수 됩니다. 이러한 소득은 개인의 연간 금융소득 합계액(이자

소득, 배당소득 등)이 금융종합과세기준금액 이하인 경우에는 분리과세 원천징

수로 납세의무가 종결되나, 개인의 연간 금융소득 합계액(이자소득, 배당소

득 등)이 금융종합과세기준금액을 초과하는 경우에는 그 초과금액을 다른

 종합소득(부동산임대소득, 사업소득, 근로소득, 기타소득)과 합산하여 개

인소득세율로 종합과세 됩니다.

- 42 -



한편, 투자자가 법인세법상 납세의무자인 경우 본 증권에서 발생하는 모든 소득

에 대해서는 법인세법 등 관련법령이 정한 바에 따라 과세가 이루어집니다. 본 

증권의 매매를 통해 발생한 이익과 손실은 종합소득과세시 서로 상계되지

 않습니다. 예를 들어, 본 증권의 매매 수익을 포함한 연간 금융소득 합계액이 

2천만원이고, 손실액이 2천만원이더라도(실제 투자자에게 발생한 수익은 0원), 

이익과 손실을 합산하지 않고, 금융소득 금액 2천만원에 대해 종합과세 하는 점

을 유의하시기 바랍니다. (종합소득과세기준금액: 2천만원, 2020년 현재)

LP보유량

정보 공시에

관한 사항

발행사가 사실상 단일 LP가 되고 신규상장 시 100% 보유 상태에서 배출되는 상

품의 특성을 고려하여 ELW와 같이 LP보유량을 매일 거래소에 공시할 예정입니

다. 다만 ELW와는 달리 시간외 거래에 따른 공시 수량 차이 발생, 장전/장중 대

량매매간 실시간 LP보유량 합산이 불가함에 따른 공시 수량 차이가 발생할 수 

있습니다. 이에 HTS 및 홈페이지 상에 나타나는 실시간 LP보유량과 차이가 발

생할 수 있으니 투자에 유의하시기 바랍니다.
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Ⅳ. 기초자산에 관한 사항

1. 기초지수

기초지수의 수익률을 추적하는 투자목적을 달성하기 위하여 Russell 2000 Daily Sho

rt Index 지수에 포함된 주식 등 으로 포트폴리오를 구성할 예정입니다.

(1) 기초지수 소개

1.     지수명칭 : Russell 2000 Daily Short Index

2.     지수개요 : 

해당 지수는 “ 미국 Russell 2000 지수” 의 일일 수익률을 -1배수로 추적하는 전략

을 지수화 하였습니다. 기초지수는 Russell 2000 이므로 해당 방법론은 “ Russell 20

00 지수 방법론” 을 기반으로 합니다. 따라서 이 문서는 Russell 2000 인버스 지수의

 인버스와 관련된 특성을 제외하고는 대부분 “ Russell 2000 지수 방법론” 을 따릅

니다. Russell 2000 인버스 지수의 경우, 기초지수의 매도 포지션과 주어진 이자율로

 추가적인 이자수익을 얻도록 설계되어 있습니다.

본 인버스 지수의 기초지수는 Russell 2000 Total Return Index 입니다.

기초지수에 대한 자세한 사항은 “ Russell 2000 지수 방법론” 을 참고하세요.

3.     기준시점 : 2002년 6월 28일

4.     기준지수 : 10,000

5.     산출시간 : (한국시간) 23:30 ~ 익일 06:00

※ Russell 2000 Daily Short Index 는 현물지수로 기초자산 유니버스(미국 주식) 

시장 거래시간 동안 산출되며, 한국 시장 거래시간 동안에는 지수가 산출되지 않습니

다.

6.     지수방법 

- 44 -



r2k_1
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r2k_2

(2) 기초지수 수익률(%, '20.10.06 기준)

기간 최근 3개월 최근 6개월 최근 1년 최근 3년 최근 5년 연초이후

수익률
해당기간      -10.02      -32.33     -21.93     -22.61     -45.95      -13.33

연평균      -40.10      -64.65     -21.93       -7.54      -9.19      -17.32

변동성 해당기간        22.00        35.02      41.30       27.69      23.79       47.00
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Russell 2000 Daily Short Index

※일별 복리화 효과 위험

본 증권의 기초지수는 인버스 지수로서 기초자산의 일일 수익률 -1배만큼을 기준으

로 투자목적을 달성하기 위해 고안된 지수로, 기초지수 자체에 일별 복리화 효과가 

반영되어 있습니다. 그러므로 본 증권을 하루 이상 보유할 경우, 투자자의 투자결과

는 매일매일의 수익률을 누적하여 결정되는데, 이 결과는 해당기간 동안의 기초자산 

수익률을 단순히 -1배한 것과는 같을 수 없으며, 시장의 변동성이 클 경우 그 차이는 

더욱 커지는 경향이 있습니다.

즉, 본 증권이 추구하는 운용전략은 일간 수익률을 기준으로 하는 것으로써 본 증권

에 적용되는 '일일', '일간' 또는 '하루'라 함은 본 증권의 기초자산이 거래되는 거래

소 기준으로 전날 장 마감시점으로부터 다음날 장 마감시점까지를 말합니다. 이러한 

이유로 하루보다 짧게 보유할 경우에도 본래 의도하는 투자목적과는 다른 투자결과

가 발생할 수 있습니다. 

따라서, 투자자는 본 증권을 위에서 정의하는 '하루'의 기간과 다르게 보유할 경우 본

래의 투자목적과는 다른 투자결과를 얻을 수 있음에 유의하시기 바랍니다.

Ex)

상승 지속
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일자 기초자산 가격 일일 수익률 누적 수익률 기초지수 일일 수익률 누적 수익률

1 100.00 - - 100.00 - -

2 103.00 3.00% - 97.00 -3.00% -

3 107.00 3.88% - 93.23 -3.88% -

4 110.00 2.80% - 90.62 -2.80% -

5 113.00 2.73% 13.00% 88.15 -2.73% -11.85%

하락 지속

일자 기초자산 가격 일일 수익률 누적 수익률 기초지수 일일 수익률 누적 수익률

1 100.00 - - 100.00 - -

2 97.00 -3.00% - 103.00 3.00% -

3 94.00 -3.09% - 106.19 3.09% -

4 90.00 -4.26% - 110.70 4.26% -

5 87.00 -3.33% -13.00% 114.39 3.33% 14.39%

변동성 낮은 횡보

일자 기초자산 가격 일일 수익률 누적 수익률 기초지수 일일 수익률 누적 수익률

1 100.00 - - 100.00 - -

2 103.00 3.00% - 97.00 -3.00% -

3 100.00 -2.91% - 99.83 2.91% -

4 97.00 -3.00% - 102.82 3.00% -

5 100.00 3.09% 0.00% 99.64 -3.09% -0.36%

변동성 높은 횡보

일자 기초자산 가격 일일 수익률 누적 수익률 기초지수 일일 수익률 누적 수익률

1 100.00 - - 100.00 - -

2 120.00 20.00% - 80.00 -20.00% -

3 100.00 -16.67% - 93.33 16.67% -

4 80.00 -20.00% - 112.00 20.00% -

5 100.00 25.00% 0.00% 84.00 -25.00% -16.00%
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2. 기초지수 구성종목 및 거래소

(1) 기초지수 구성종목 및 거래시장 개요

본 증권의 기초지수인 Russell 2000 Daily Short Index는 FTSE Russell 社가 발표하는

 Russell 2000 지수를 기반으로 합니다. Russell 2000 지수는 , CBOE, NYSE, NYSE A

merican, NASDAQ, ARCA 등의 미국 증권시장에 상장된 주식을 시가총액 순으로 나

열하여, 1,001위 ~ 3,000위에 해당하는 종목(REITs, 우선주, ETF 등 제외) 2,000개를 

을 편입합니다.

가. 구성종목 현황 (상위 10개)

N0 Company Industry

1 Penn National Gaming Inc Consumer Discretionary

2 Sunrun Inc Utilities

3 Caesars Entertainment Inc Consumer Discretionary

4 Myokardia Inc Health Care

5 Novavax Inc Health Care

6 Irhythm Technologies Inc Health Care

7 Lhc Group Inc Health Care

8 Mirati Therapeutics Inc Health Care

9 Churchill Downs Inc Consumer Discretionary

10 Momenta Pharmaceuticals Health Care

3. 기초지수 가격 및 기초자산에 대한 제반정보 취득방법

(1) 기초지수의 가격정보 

가. FTSE Russell 홈페이지(http://www.ftserussell.com/products/russell-index-valu

es에서 기초지수의 가격에 관한 정보를 취득하실 수 있습니다.
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1) 해당 지수의 산출기관은 당해 증권의 손익과는 아무런 관계가 없습니다.

2) 당해 지수의 구성종목과 산출방식의 변경, 계산 등에 관한 사항은 전적으로 지수

산출기관에 일임합니다. 해당지수의 정보는 지수산출기관의 책임이므로 발행인은 지

수의 정지, 단절, 폐지 등에 대해서는 책임을 지지 않습니다.

4. 기타사항

본 증권의 발행과 관련하여 발행인인 신한금융투자는 투자자에게 투자기간 중 각 기

초자산가격의 변동에 대하여 어떠한 전망이나 특정수준을 보장하지 않습니다.
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Ⅴ. 인수인의 의견
본 증권은 발행인의 직접모집으로 발행되므로 인수인이 없습니다. 따라서 본 증권에 

대한 분석 및 가격결정등은 발행인의 의사에 의하여 이루어졌습니다.
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Ⅵ. 자금의 사용목적

1. 자금조달의 개요 및 제비용

(1) 자금조달의개요

       

                                                                                                       (단위 : 원)

항목 금액

모집 또는 매출총액(예정)(1) 10,000,000,000

발행제비용(2)        4,833,300

순수입금[ (1) - (2) ]   9,995,166,700

※상기내역은 발행예정금액 기준으로 산출되었으며, 청약금액이 모집금액의 100%

에  미달할 경우에는 변경될 수 있음

(2) 발행 총보수 내역

                                                                                      (단위 : 원)

구분 금액 계산근거

발행분담금    500,000
금융기관분담금징수등에관한규정

제5조1항제3호

예탁원수수료  2,000,000
한국예탁결제원과 체결한 ETN 수수

료 약정서에 의함

상장수수료     333,300 유가증권상장규정

상장예비심사수수료   2,000,000 유가증권상장규정

합계   4,833,300 -

※ 상기내역은 발행예정금액 기준으로 산출되었으므로 실제로는 변경될 수 있으며, 

본 증권과 관련된 일부 비용은 현재 산정할 수 없으므로 제외하였음.

2. 조달된 자금의 운용계획

본 증권의 공모발행으로 조달된 자금의 일부 또는 전체를 향후 발행조건에 의한 상환
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금의 안정적인 지급을 위하여 본 증권과 유사한 내용의 장외옵션매입계약 혹은 기초

자산 및 그와 관련된 파생상품 등의 운용과 같이 위험회피거래에 사용할 계획이며, 

이는 상품의 고유특성에 맞지 아니하는 불합리한 투자위험에 노출되지 않도록 발행

인의 내부통제절차 및 시스템에 의하여 지속적으로  통제, 관리될 것 입니다.
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Ⅶ. 그 밖에 투자자보호를 위해 필요한 사항

1. 발행회사의 파생상품관련 현황

가. 파생결합증권 발행총계 및 발행잔액

(올해 및 과거 3년치, 2020년 01월 31일  현재, 단위 : 백만원)

구분

ELS ELW DLS

발행총계 발행잔액 발행총계 발행잔액 발행총계 발행잔액

공모 사모 계 공모 사모 계 공모 사모 계 공모 사모 계 공모 사모 계 공모 사모 계

2017
건 724 891 1,615 22 35 57 354 0 354 0 0 0 182 277 459 4 6 10

금액 4,854,738 1,459,225 6,313,963 44,935 188,727 233,662 1,058,287 0 1,058,287 0 0 0 677,799 963,457 1,641,256 5,207 35,380 40,587

2018
건 838 717 1,555 76 72 148 0 0 0 0 0 0 148 94 242 6 15 21

금액 4,745,835 936,694 5,682,530 215,917 132,134 348,051 0 0 0 0 0 0 673,485 409,904 1,083,389 16,960 112,967 129,927

2019
건 946 554 1,500 487 238 725 1 0 1 1 0 1 200 123 323 57 85 142

금액 5,304,650 892,052 6,196,702 2,598,739 333,292 2,932,031 1,020 0 1,020 1,020 0 1,020 684,175 860,985 1,545,161 179,076 679,503 858,579

2020
건 97 42 139 97 42 139 0 0 0 0 0 0 28 4 32 28 4 32

금액 654,674 55,417 710,091 654,674 55,417 710,091 0 0 0 0 0 0 83,179 23,667 106,846 83,179 23,667 106,846

합계
건 2,605 2,204 4,809 682 387 1,069 642 0 642 1 0 1 558 498 1,056 95 110 205

금액 15,559,898 3,343,388 18,903,286 3,514,265 709,571 4,223,836 2,103,807 0 2,103,807 1,020 0 1,020 2,118,638 2,258,013 4,376,651 284,421 851,517 1,135,937

주1) 발행 이전 최소 3개년을 포함한 내역입니다.
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구분

ETN

발행총계 발행잔액

공모 사모 계 공모 사모 계

2017
건 9 0 9 9 0 9

금액 427,000 0 427,000 427,000 0 427,000

2018
건 8 0 8 8 0 8

금액 530,000 0 530,000 530,000 0 530,000

2019
건 13 0 13 13 0 13

금액 740,000 0 740,000 740,000 0 740,000

2020
건 0 0 0 0 0 0

금액 100,000 0 100,000 100,000 0 100,000

합계
건 54 0 54 54 0 54

금액 2,387,000 0 2,387,000 2,387,000 0 2,387,000

나. 파생결합사채 발행총계 및 발행잔액

(올해 및 과거 3년치, 2020년 01월 31일  현재, 단위 : 백만원)

구분

ELB DLB

발행총계 발행잔액 발행총계 발행잔액

공모 사모 계 공모 사모 계 공모 사모 계 공모 사모 계

2017
건 134 42 176 1 9 10 10 105 115 0 6 6

금액 1,094,674 166,012 1,260,686 586 68,199 68,785 20,291 662,728 683,019 0 80,505 80,505

2018
건 141 15 156 6 4 10 30 44 74 5 4 9

금액 1,428,807 13,632 1,442,439 8,235 3,684 11,918 183,586 192,951 376,536 3,268 9,680 12,948

2019
건 120 6 126 102 5 107 60 19 79 30 16 46

금액 1,897,583 4,071 1,901,654 1,746,805 3,214 1,750,019 225,291 303,112 528,403 89,169 233,238 322,406

2020
건 16 0 16 16 0 16 13 3 16 13 3 16

금액 258,946 0 258,946 258,946 0 258,946 48,802 12,050 60,852 48,802 12,050 60,852

건 411 63 474 125 18 143 113 171 284 48 29 77

- 55 -



구분

ELB DLB

발행총계 발행잔액 발행총계 발행잔액

공모 사모 계 공모 사모 계 공모 사모 계 공모 사모 계

합계 금액 4,680,009 183,715 4,863,725 2,014,572 75,096 2,089,668 477,970 1,170,840 1,648,810 141,239 335,473 476,712

주1) 발행 이전 최소 3개년을 포함한 내역입니다.

다. 거래상대방별 신용환산액에 관한 사항 (2020년 08월 31일  기준)

거래상대방별 신용환산액 중 자기자본의 5% 이상인 상대방만 표시하고 나머지는 기

타로 합산한 자료는 다음과 같습니다.(자기자본 금액은 2019년 12월 31일 기준)

(단위: 원)

거래상대방  신용환산액 

기타 1,533,670,227,612

합계 1,533,670,227,612

주1) 신용환산액 = 대체비용 + (명목금액 × 신용환산율)

주2) 대체비용 : 거래상대방별 거래금액의 시가 평가한 현재의 대체비용

주3) 신용환산율 : 거래의 종류 및 잔존기간에 따라 증권업감독규정 <별표 13>에 의해 결

정

ex) 명목금액이 100억원인 ELS를 발행하고, 이를 헤지하기 위해 거래상대방 A회사와

      동일한 조건의 ELS계약을 체결한 경우 A회사의 신용환산액은 다음과 같이 결정

  - 신용환산액 = 대체비용 (=시가평가 95억원) + (명목금액 100억원 × 신용환산율 8%) =1

03억원

2. 본 증권의 세금에 관한 사항

(1) ETN세제 현황 

① 증권거래세 : 비과세【증권거래세법】

② 배당소득세【소득세법】

국내주식형 ETN

(국내주가지수)

국내주식형 이외의 ETN

(채권,해외,상품지수 등)

현금분배금

배당소득세 과세

 현금분배금

【소득세법 시행규칙 제14조 제1항 제1호】

배당소득세 과세

 Min(분배시 과표기준가 - 매수시 과표기준가 

± 과세유보금, 현금분배금)

【소득세법 시행규칙 제14조 제1항 제2호】

배당소득세 과세 배당소득세 과세
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매매

차익

환매

(중도.만기상환)

 상환시 과표기준가 - 분배직후 과표기준가

【소득세법 시행규칙 제14조 제2항 제1호】

 상환시 과표기준가 - 매수시 과표기준가 ± 과

세유보금

【소득세법 시행규칙 제14조 제2항 제2호】

장내매도

비과세

【소득세법 시행령 제26조3 제2항】

배당소득세 과세

 Min(매도시 과표기준가 - 매수시 과표기준가

± 과세유보금, 매도가-매수가±과세유보금) 

【소득세법 시행규칙 제14조 제3항】

※ 과표기준가(=과세표준기준가)

    - 산출주기 :  매 영업일 국내 장종료후 1회 산정.

    - 산출기관 : 한국예탁결제원

※ 과세표준 계산 방식

소득세법 시행규칙 14조(상장지수증권으로부터의 이익에 대한 과세표준 계산 방식 등)

① 영 제26조의3제1항제3호에 따른 상장지수증권(이하 "상장지수증권"이라 한다)으로부터의 이익을 

분배받는 경우 투자자가 보유하는 상장지수증권의 증권당 배당소득금액(이하 이 조에서 "증권당 배당

소득금액"이라 한다)은 다음 각 호의 구분에 따른 금액으로 한다.

1. 영 제26조의3제2항에 따른 증권시장에서 거래되는 주식의 가격만을 기반으로 하는 지수의 변화를 

그대로 추적하는 것을 목적으로 하는 상장지수증권: 상장지수증권을 발행하는 자가 투자자에게 증권

당 분배하는 금액(영 제26조의2제4항 각 호의 증권 또는 장내파생상품의 평가로 발생한 손익은 제외한

다)

2. 제1호 외의 상장지수증권: 상장지수증권의 분배 시 과세표준기준가격(상장지수증권의 기초자산을 

구성하는 가격ㆍ이자율ㆍ지표ㆍ단위 또는 이를 기초로 하는 지수 등의 증권당 평가금액에서 영 제26

조의2제4항 각 호의 증권 또는 장내파생상품의 평가로 발생한 손익을 제외하여 산정한 금액을 말한다.

 이하 이 조에서 같다)에서 매수 시 과세표준기준가격을 뺀 후 직전 분배 시 발생한 과세되지 아니한 

투자자별 손익을 더하거나 뺀 금액. 이 경우 상장지수증권으로부터의 이익으로서 상장지수증권을 발

행한 자가 투자자에게 분배하는 금액을 한도로 한다.

② 상장지수증권의 환매 및 매도 또는 상장폐지(이하 이 조에서 "환매 등"이라 한다)를 통하여 

상장지수증권으로부터의 이익을 받는 경우 상장지수증권의 증권당 배당소득금액은 다음 각 호의 

구분에 따른 금액으로 한다.

1. 제1항제1호에 해당하는 상장지수증권: 환매 등(상장지수증권의 매도는 제외한다)이 발생하는 시점

의 과세표준기준가격에서 직전 분배 직후의 과세표준기준가격(최초 설정 후 분배가 없었던 경우에는 

최초 설정 시 과세표준기준가격을 말한다)을 뺀 금액

2. 제1호 외의 상장지수증권: 환매 등이 발생하는 시점의 과세표준기준가격에서 매수 시 과세표준기준

가격을 뺀 후 직전 분배 시 발생한 과세되지 아니한 투자자별 손익을 더하거나 뺀 금액

③ 상장지수증권(제1항제1호에 해당하는 상장지수증권은 제외한다)을 증권시장에서 매도하는 경우의 

증권당 배당소득금액은 제2항제2호에도 불구하고 같은 호에 따라 계산된 금액과 매수ㆍ매도 시의 과

세표준기준가격을 실제 매수ㆍ매도 가격으로 하여 같은 호에 따라 계산된 금액 중 적은 금액으로 한다

.

④투자자별 배당소득금액은 다음 계산식에 따라 계산한 금액으로 한다.

(제1항부터 제3항까지의 규정에 따른 증권당 배당소득금액 × 분배 시 보유하고 있는 증권 수 또

는 환매 등이 발생하는 증권 수) - 「자본시장과 금융투자업에 관한 법률」에 따른 각종 보수

ㆍ수수료 등

⑤ 제4항을 적용할 때 같은 계좌 내에서 같은 상장지수증권을 증권시장에서 두 차례 이상 매수한 경우 
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매수 시의 과세표준기준가격은 제13조제8항제2호의 이동평균법을 준용하여 산정하고, 투자자별 배당

소득금액은 같은 시점에서 분배 또는 환매 등이 발생하는 상장지수증권 전체를 하나의 과세단위로 하

여 계산한다. 다만, 같은 날 매도되는 상장지수증권은 전체를 하나의 과세단위로 하여 투자자별 배당

소득금액을 계산한다.

(2) 원천징수와 지급액에 관한 사항

본 증권을 취득한 투자자가 소득세법상 납세의무자인 경우 본 증권과 관련하여 투자

자가 얻게 되는 소득은 관련법령에서 예외적으로 조세가 감면되지 않는 한, 관련세법

에 따라 배당소득으로 간주되어 소득세를 원천징수하게 됩니다. 

한편, 투자자가 법인세법상 납세의무자인 경우 본 증권에서 발생하는 모든 소득에 대

해서는 법인세법 등 관련법령이 정한 바에 따라 과세가 이루어지게 되며, 법인세법 

등 관련법령상 원천징수대상 소득이 아닌 한 발행회사는 원천징수를 하지 않습니다.

국내 개인, 외국 개인

(거주자,비거주자)

(ETF와 동일)

내국법인*

(ETF와 상이)

외국법인**

(ETF와 동일)

원천징수여부
O

【소득세법 제127조 제1항】

X

【법인세법 제73조 제1항】

Δ

【법인세법 제93조】

* ETF의 경우 원천징수【법인세법 제73조 제1항】

** 국내사업장 귀속 소득의 경우 원천징수 면제

(3) 향후 세제 변화의 반영에 관한 사항

본 증권의 발행일 이후에 본 증권 및 본 증권과 관련된 위험회피거래에 대한 세제의 

변화로 발행인이 추가적인 세금을 부담하게 될 경우 발행인은 이러한 세제의 변화를 

본 증권의 지급액 산정에 반영하여 지급하게 됩니다.

3. 공시제도

(1) 정기공시

 - 상품 및 발행자 관련 주요 투자지표를 신고

○ (일일신고) 지표가치(IV), 유동성공급 및 취득/처분보고

* ELW와는 달리 시간외 거래에 따른 공시 수량 차이 발생, 장전/장중 대량매매

간 실시간 LP보유량 합산이 불가함에 따른 공시 수량 차이가 발생할 수 있습니
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다. 이에 HTS 및 홈페이지 상에 나타나는 실시간 LP보유량과 차이가 발생할 수 있

으니 투자에 유의하시기 바랍니다.

○ (분기별신고) 영업용순자본비율(NCR)

(2) 수시공시

- 상품 및 발행자 신용위험 등 관련 중요사항을 지체 없이 공시

○ 발행자(보증인) 신용등급이 변경된 경우(정기변경, 수시변경)

○ 발행자(보증인)의 회생절차개시 신청의 경우

○ 기초지수 산출이 일시적으로 중단된 경우

○ 기초지수 산출기준이 변경된 경우

○ 시가총액을 기준으로 기초지수의 5%를 초과하는 지수구성종목의 교체가 있는 경

우

○ 유동성공급 및 취득/처분 정정의 경우

○ 유동성공급계약(계획) 체결, 변경, 해지 등의 경우

○ 괴리율이 일정비율(국내자산:1%,해외자산:2%)을 초과하는 경우

○ 상장폐지 사유에 해당하는 경우

○ 이익금 분배의 경우(분배금 지급기준일로부터 5영업일 전)

(3) 상장폐지 예고

- 상장폐지가 예상되는 경우 공시

○ 만기 1개월 전

○ 유동성공급자 자격요건에 미달하거나 교체기준에 해당한 경우

○ 영업용순자본비율(NCR)이 100%에 미달한 경우

(4) 해명요구

- 상장폐지 사유에 해당하거나 그에 준하는 풍문 또는 보도의 사실 확인을 위하여 거

래소에서 발행자에게 해명 요구 시.

4. 기타 '제1부 모집 또는 매출의 개요'의 다른 부문에 기재

되지 아니한 사항으로서 투자자가 본 증권에 투자함에 있어
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서 유의하여야 할 사항.

본 증권신고서의 효력발생은 정부가 이 신고서의 기재사항이 진실 또는 정확하다는 

것을 인정하거나, 본 증권의 가치를 보증 또는 승인한 것이  아니며, 또한 본 증권신

고서의 기재사항은 청약개시일 전에 정정될 수 있음을 유의하시기 바랍니다.

핵심설명서 상에 사용된 금융용어 중 잘 모르는 내용이 있으시다면 하단 QR코드를 

찍으세요. 금융감독원 FINE에서 제공하는 금융용어사전을 이용하실 수 있습니다.

금융용어사전QR
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【 전문가의 확인 】

1. 전문가의 확인

해당사항 없음.

2. 전문가와의 이해관계

해당사항 없음.
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